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　日本株市場は中東情勢と原油価格の先行きに対
する不確実性が高まり、株価が上下に振れやすい
状況が続いている。今回の情勢は、イランが地政
学リスクを通じて原油価格を押し上げ、米国をは
じめとする世界経済に打撃を与える戦略をとって
いるとの見方もある。
　仮に景気失速と原油高によるインフレ圧力の上
昇が同時進行すれば、世界経済は「スタグフレー
ション」に近い状況に直面しやすい。景気下支え
の利下げが難しくなり、金融政策の自由度は低下
する。当面はマクロ要因の影響を受けにくい銘柄
への投資が相対的に優位と考える。
　2026年夏頃には金融庁によるコーポレートガ
バナンス･コード改訂を控えている。現預金の使
途開示などが論点となり、企業の成長戦略や資本
政策の開示が予定される。成長戦略や資本政策を
示す重要ツールとしては、中期経営計画が挙げら
れる。4月下旬からの決算発表では、中期経営計
画や同計画の更新を発表する企業もあることに留
意したい。 (3/26 田部井)

中東情勢や原油高による景況感の悪化を懸念

3月の銘柄・業種別騰落率（2/27-3/25）中期経営計画を発表する企業に注目

4月の展望
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◇通期利益計画に対する進捗が良好で既に計画超、又は達成が視野に入る銘柄
（選択条件）
・3月期本決算企業
・26.3期営業利益伸び率が前期比3.0％以上(会社予想）
・第3四半期累計期間(4-12月)の営業利益実績が、通期計画に対して80％以上進捗
　※通期計画に対する四半期ごとの進捗率を25％、第3四半期累計目安を75％とした。
　一定時期に業績が変化する季節要因は考慮せず。
・200日移動平均(MA)に対する株価のかい離がマイナス3.0％以上～プラス30.0％以下
・時価総額5,000億円以上の東証プライム銘柄

（データは3月25日現在）

業績進捗が良好な銘柄銘柄
スクリーニング
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特 集

データセンター内での接続が注目されている
　株式市場の関心が集まっているのはデータセンター内の接続(例：スイッチ間、スイッチ～サーバー、ラック
間）である。ラック間での主要な部材は光ファイバ配線と着脱式トランシーバである。

今後は半導体のパッケージ間・チップ間での光電融合が注目
　光学部品を半導体と同じパッケージ内に統合する技術であるCPO(Co-Packaged Optics、光電融合)の
開発・導入は進行中である。基板を介した入出力の一部を光にすることで、消費電力や帯域面での改善が期待
される。
　なお、NTT(9432)は2032年に消費電力を従来比100分の1にするIOWN(アイオン)構想を打ち出してお
り、2026年度中に「光電融合スイッチ」をサーバーメーカーに納入するとしている。 (高橋)

光ファイバ/光ケーブル設計（細径・曲げ特性など）や配線部材
光ファイバ材料・製造起点での高密度配線や、接続（融着/接続品質）周辺
短尺のケーブルアセンブリ（ハーネス化）やコネクタ周辺を含む配線ソリューション
光エンジン（光で送受信する部品）/CPOの評価・検査
高密度接続部材［フェルール（位置合わせ）/コネクタ周辺］と端面加工・研磨工程
レンズ等（光を集めて狙った場所へ入れる部品）の領域。
CPO対応スイッチ（データセンターの中核機器）
CPO対応スイッチASIC（特定用途に最適化した半導体チップ）
光トランシーバ（通信機器に挿して利用することが多い光送受信モジュール）
光モジュールの受託製造（組立・実装・検査）
レーザー（光を発生させる光源）
ネットワーク/プラットフォーム統合の立場からCPO導入を進めうる

古河電気工業
住友電気工業
フジクラ
santecHD
精工技研
エンプラス
アリスタネットワークス
ブロードコム
コヒレント
ファブリネット
ルメンタム
エヌビディア
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NVDA

光電融合関連の事業内容社名コード

（出所）GPT-image-1.5より内藤証券作成

過去から利用されている
インターネット接続で利用される光
回線（光ファイバ）と同じ

現在市場が動き出している

現在市場拡大中

中長期に実現を目指す

（出所）各社HP、資料より内藤証券作成

【図表1】光電融合のイメージ図

【図表2】主な関連企業

光電融合関連銘柄

データセンター間 ラック間

基板間 半導体チップ間
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4月のIPO予定は8銘柄



Report 2026.4

Report 2026 April○19

4月の
スケジュール 中東情勢を受け、物価、金融政策の動向を注視


