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11月の展望
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　3月期決算企業で営業利益計画を上方修正した
のは9%に留まっている(10/25現在)。足元の
企業の景況感は良好とみられ、平均想定為替は1
ドル＝131円程度で保守的といえる。業績の上
方修正や株主還元の増加期待は継続しよう。
　10月下旬から本格化する中間決算発表では、
製造業は円安の恩恵、EVやAIなど新産業向けの
需要拡大、サプライチェーン再構築による国内投
資の活発化などが期待される。サービス業では経
済活動の正常化による人流回復、富裕層の旺盛な
消費意欲、時間効率消費などが好影響するとみら
れる。
　今後、米国の個人消費に減速感が伴えば、日本
の堅調な内需が相対的に目立つ可能性があり、小
売やサービス関連株に注目したい。一方、日本の
長期金利に先高観が強まるなか、PBR1倍割れ是
正への期待は依然として強いとみる。今後も株式
市場ではバリュー株優位の展開が継続しよう。

（10/26 田部井)

企業業績は概ね堅調で上方修正期待が続こう

10月の銘柄・業種別騰落率（9/29→10/25）内需関連株とバリュー株優位は継続



銘柄
スクリーニング
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◇株価が“大勢上昇基調”にあり、上昇率が比較的穏健な銘柄
（選択条件）
・東証プライム市場上場。10月25日現在、株価＞13週移動平均＞同26週＞同52週の順に位置し、各移動平均が3週連続
上昇。株価の対13週平均カイ離が12％以下、同13週の対26週カイ離が8％以下、同26週の対52週カイ離が8％以下。
株価の対52週平均カイ離が20％以下。21年以降の安値からその後の高値までの上昇率が80％以下、年初来安値から同
60％以下、年初来高値から直近株価までの下落率が10％以内。直近実績期のPBRが2倍未満。売買代金25日平均2億円
以上。

週足 ‶順パターン" の出遅れ銘柄
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Ⅰ 体験型での人気はスマートグラス

　CEATEC2023が10月中旬に開催された。テ
ーマは｢次世代｣。光ファイバーと5Gを全国に行
き渡らせるハードとデジタル推進人材の育成を両
輪とする｢デジタル田園都市｣を推進する方針は例
年通り。今回は大学研究室とスタートアップの出
展が目立ち、テーマである｢次世代｣の交流の場を
提供する展示会となった(図表1)。

　ソニーGとTDKの体験型ブースは人気が高かっ
た。TDKは22年の改良版も含めAR/VRグラス。
ソニーGはロービジョン者向けの網膜投影カメラ
キットで、共にQDレーザとの共同開発である
(図表2)。

　CEATEC AWARDでは、株式テーマとして認
識されているマイクロLEDやペロブスカイト太陽
電池が選出されている(図表3)。マイクロLEDは
有機ELに代わるディスプレイと言われており、
スマートウォッチやスマートグラスに採用されつ
つある。
　CEATEC全体を見た際に、マイクロソフトや
アマゾンなどのデジタルインフラ基盤の企業に対
して、日系企業の中核は電子部品・部材との認識
を持った。 (高橋)

（図表1）2023のキーワード

（図表2）ARスマートグラスの構造

（図表3）CEATEC AWARD 2023を受賞した上場企業

（出所）TDK・ソニーG資料より内藤証券作成

（出所）CEATEC資料より内藤証券作成　（注）CEATEC AWARD2023報道資料掲載順、東芝は貸株申込制限・監理銘柄

（出所）CEATEC資料より内藤証券作成

網膜にレーザーを当てることで風景や
文字が映し出される技術。
網膜投影カメラキットも同じ構造。

1秒以下で衣服に隠された危険物の可視化と検
知を行う検査装置空間セキュリティマネジメントソリューション

ガラス建材一体型ペロブスカイト太陽電池

建設段階のデジタルツイン基盤CONNEC-
TIA活用による現場DX実現

いっしょに考えます、トイレのこと｢A-SPEC｣

高品質な GaN 系微小光源を作製するための 
マイクロLED/マイクロレーザー用独自基板
と新工法

高品質なデバイスを低コストで作製することが
できる

3Dツールを頻繁に使わない人でもゲーム感覚
で施工計画策定
パブリックトイレ空間を自動設計するクラウド
サービス

実用サイズで世界最高レベルの発電効率

東芝

社名コード 製品 内容

京セラ

LIXIL

パナソニックHD

大林組

6502

6971

5938

6752

1802

CEATEC2023

デジタル田園都市
テクノロジーデバイス
人材の育成・支援
スタートアップと大学研究機関を応援
地球環境に配慮した持続可能な展示会へ
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Ⅱ 日系企業の中核は電子部品



ⅠPO
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日米金利上昇でグロース株一段安
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中東情勢や米下院の運営など政治的な要因を注視11月の
スケジュール


