
＝注目・外株銘柄＝
（2025年9月）

【 米 国 市 場 ・ ２ ０ 銘 柄 掲 載 】

＜新規＞

P1 【セキュリティ】 クラウドフレア（NET）

P2 【フィンテック】 ロビンフッド･マーケッツ（HOOD)

＜継続＞

P3 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 エヌビディア（NVDA）

P4 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 マイクロソフト（MSFT）

P5 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 アップル（AAPL)

P6 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 アルファベット（GOOGL)

P7 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 アマゾン･ドット･コム（AMZN）

P8 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 メタ･プラットフォームズ（META)

P9 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 テスラ（TSLA）

P10 【半導体】 台湾セミコンダクターADR（TSM）

P11 【半導体】 ブロードコム（AVGO)

P12 【ソフトウェア】 オラクル（ORCL）

P13 【ITサービス】 ＩＢＭ（IBM）

P14 【動画配信】 ネットフリックス（NFLX）

P15 【航空･防衛】 ＲＴＸ（RTX）

P16 【ﾃﾞｰﾀ解析】 パランティア・テクノロジーズ（PLTR）

P17 【電力設備】 ＧＥベルノバ（GEV）

P18 【公益】 ビストラ（VST）

P19 【金融】 ＪＰモルガン･チェース（JPM）

P20 【製薬】 ファイザー（PFE）

＜新規＞

インターネット上の通信高速化･セキュリティ分野で躍進

若者を惹きつける株式等の総合金融プラットフォーマー

＜継続＞

時価総額トップとなった、画像処理半導体（GPU）開発企業

ソフトウェア世界最大手

デジタルIT機器の設計･販売大手

インターネット検索世界最大手

インターネット小売世界最大手

SNS運営世界最大手

米電気自動車（EV）大手

半導体受託製造の世界最大手

企業インフラソフトも手掛ける、通信用半導体世界大手

データ管理ソフト世界最大手、クラウド市場で大躍進

長年の連続増配実績を持つIT業界の老舗企業

動画配信の世界最大手

航空宇宙･防衛まで手掛ける巨大コングロマリット

防衛から民間まで広範にデータ分析プラットフォームを提供

テキサス州拠点の電力会社、M&Aを通じて原発大手に変貌

ＧＥから分離した電力設備の世界大手

総合金融サービス最大手

コスト削減計画を推進中の米製薬大手

（株価データ、株価指標は現地2025年8月28日現在）



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 1

クラウドフレア (NET)

インターネット上の通信高速化（CDN）やセキュリティ分野で躍進するグロース企業

ニューヨーク ｲﾝﾀｰﾈｯﾄ･ｻｰﾋﾞｽ

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

Webｻｲﾄの脅威や攻撃からの保護､通信遅延の排除による高速化

ｻｰﾋﾞｽを提供する米IT企業｡Webｻｲﾄのﾄﾗﾌｨｯｸを同社のｸﾞﾛｰﾊﾞﾙﾈ

ｯﾄﾜｰｸに回送･経由させることで､Webﾍﾟｰｼﾞ配信の最適化や脅威の

ﾌﾞﾛｯｸを自動で行う｡APIﾌｧｰｽﾄの考え方で開発者向けに設計｡25年

6月末時点で26万超の有料顧客を抱えるまで成長。本社はｶﾘﾌｫﾙ

ﾆｱ州ｻﾝﾌﾗﾝｼｽｺ､2019年9月にNY証券取引所に上場。

□独自のﾈｯﾄﾜｰｸが強み： 125ヵ国335都市超に独自のﾈｯﾄﾜｰｸを

保有。全てのｻｰﾊﾞｰで全ｻｰﾋﾞｽを実行できる単一のﾌﾟﾛｸﾞﾗﾑ可能な

ﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑが特長で、顧客は各種製品を統合してｺｽﾄ削減や俊敏

性向上を実現できる。ﾎﾟﾙｼｪ、ｷｬﾝﾊﾞ、ｳｰﾊﾞｰなどが同社の顧客。

□AI時代の成長戦略： AIの次なる潮流「ｴｰｼﾞｪﾝﾄ」の最適ﾌﾟﾗｯﾄﾌｫ

ｰﾑと見なされ、既に1,300社超のAI企業が顧客となっている。25年

は営業体制の変革を続け、開発者向け専門組織「ｽﾋﾟｰﾄﾞﾎﾞｰﾄ」を立

ち上げるなど、ｴﾝﾀｰﾌﾟﾗｲｽﾞ市場の開拓を強化し2028年までの売上

高50億ﾄﾞﾙ達成を目指している。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 1,297 33 -185 赤継 -184 赤継 -0.55 0.00

2024/12 1,670 29 -155 赤継 -79 赤継 -0.23 0.00

2024/Q2 401 ― -35 ― -15 ― -0.04 0.00

2025/Q2 512 28 -67 赤継 -50 赤継 -0.15 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 213.42 ( ) 実績PER N/A （倍）

52週高値（日付） 219 ( 25/08/07 ) 株価売上高比率 39.1 （倍）

52週安値（日付） 74.89 ( 24/09/10 ) PBR 60.0 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 46.9 （過去6ヶ月間） — （%）

167.3 （過去1年間） 株式ベータ 1.69 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/28

744億㌦

10兆9,276億円
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ロビンフッド･マーケッツ(HOOD)

米国の若者を惹きつける株式･仮想通貨等の総合金融プラットフォーマー

ナスダック ｳｪﾙｽﾏﾈｼﾞﾒﾝﾄ

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

手数料無料の株式･ETF･暗号資産取引ｱﾌﾟﾘを提供するﾌｨﾝﾃｯｸ

企業｡｢金融の民主化｣を掲げ､直感的なｱﾌﾟﾘでﾐﾚﾆｱﾙ･Z世代の投

資参入のﾊｰﾄﾞﾙを下げた｡顧客の注文をﾏｰｹｯﾄﾒｰｶｰに回送する見

返りに対価を得るPFOF（ﾍﾟｲﾒﾝﾄ･ﾌｫｰ・ｵｰﾀﾞｰﾌﾛｰ）を主な収益源とす

るﾋﾞｼﾞﾈｽﾓﾃﾞﾙを特徴とする｡本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州ﾒﾝﾛｰﾊﾟｰｸ､24年

末の社員数は約2,300名、2021年7月にﾅｽﾀﾞｯｸに上場｡

□多様な商品提供で若年層を開拓： 株式に加え仮想通貨､ｵﾌﾟｼｮ

ﾝ､IRA（個人退職勘定）などのｻｰﾋﾞｽを多角化｡直感的でｹﾞｰﾑのよう

なｱﾌﾟﾘがﾐﾚﾆｱﾙ･Z世代の支持を集め､個人投資の民主化を象徴

するﾌﾞﾗﾝﾄﾞとして高い知名度を誇る｡

□仮想通貨取引が収益の大きな柱に： 仮想通貨市場の活況により、

ﾕｰｻﾞｰ取引が活発化し､関連収益が急増｡24年後半からの25年前

半にかけての決算では前年同期比で数倍に増加､総収益の30%超

を占める四半期も見られ､最大の業績牽引役となっている｡6月には

EUで株式ﾄｰｸﾝの提供を開始、米国以外の展開も進めている。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （上場来･月足）

売上高 前同比 税引前利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 1,865 35 -533 赤継 -541 赤継 -0.61 0.00

2024/12 2,951 58 1,064 黒転 1,411 黒転 1.56 0.00

2024/Q2 682 ― 191 ― 188 ― 0.21 0.00

2025/Q2 989 45 442 131 386 105 0.42 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 103.69 ( ) 実績PER 53.6 （倍）

52週高値（日付） 117.69 ( 25/08/12 ) 株価売上高比率 25.7 （倍）

52週安値（日付） 18.71 ( 24/09/06 ) PBR 11.4 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 107.0 （過去6ヶ月間） 23.5 （%）

410.3 （過去1年間） 株式ベータ 2.08 （ 対S&P500 ）

921億㌦

13兆5,391億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/28
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エヌビディア(NVDA)

生成AI（人工知能）に欠かせない超高性能半導体を開発、AI分野で主導権を掌握へ

ナスダック 半導体開発

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

1993年設立の米国の半導体ﾒｰｶｰ。ｺﾝﾋﾟｭｰﾀｰのｸﾞﾗﾌｨｯｸｽ処理や

演算処理の高速化を主な目的とするGPU(画像処理半導体)を設計

･開発する。自社で製造を行なわないﾌｧﾌﾞﾚｽﾒｰｶｰで台湾ｾﾐｺﾝﾀﾞｸ

ﾀｰや韓国ｻﾑｽﾝ電子に製造を委託。用途別売上構成は、AIを含む

ﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ向けが88%、ｹﾞｰﾑ市場向けが9%、ﾌﾟﾛ向けの視覚化技術

が1.4%、自動車向けが1.3%、OEM&IPが0.3%（25年1月期）。

□AI半導体で主導権： AIの計算処理に同社の半導体が広く利用さ

れ、ｺｱ（処理装置）を多数連結した高性能･最高級GPUの販売単価

は数万ﾄﾞﾙするが今やAIｲﾝﾌﾗの必須ｱｲﾃﾑ。AI計算の開発環境や

GPUと共に動くCPU、人型ﾛﾎﾞｯﾄの基盤ﾓﾃﾞﾙ等も開発する。5-7月

期は主力GPUﾌﾞﾗｯｸｳｪﾙ関連ﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ収益は前期比17%成長。

最新GPUﾌﾞﾗｯｸｳｪﾙ･ｳﾙﾄﾗの需要も高く状態で量産出荷を開始。

□中国向けAI用半導体再出荷が棚上げ： 中国向けAI半導体「H20」

の出荷再開は結局、地政学的問題で実現せず、売上ｾﾞﾛとなった。

8-10月期に問題が解決すれば20億-50億ﾄﾞﾙに達する見込みとし

たが公式見通しに含めなかった。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2024/01 60,922 126 32,972 681 29,760 581 1.19 0.016

2025/01 130,497 114 81,453 147 72,880 145 2.94 0.034

2025/Q2 30,040 ― 18,642 ― 16,599 ― 0.67 0.010

2026/Q2 46,743 56 28,440 53 26,422 59 1.08 0.010

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 180.17 ( ) 実績PER 52.7 （倍）

52週高値（日付） 184.46 ( 25/08/28 ) 株価売上高比率 26.7 （倍）

52週安値（日付） 86.63 ( 25/04/07 ) PBR 43.8 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.02 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 81.8 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 44.2 （過去6ヶ月間） 109.4 （%）

43.4 （過去1年間） 株式ベータ 1.89 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/28

4兆3,781億㌦

643兆2788億円
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マイクロソフト(MSFT)

ソフトウェア世界最大手、生成AI技術実装･クラウド事業で成長回帰へ

ナスダック ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｿﾌﾄｳｪｱ世界最大手。1975年創業。80～90年代にｳｨﾝﾄﾞｳｽﾞ（OS：

基本ｿﾌﾄ）とｵﾌｨｽ（ﾜｰﾄﾞ、ｴｸｾﾙ等）で急成長。ほかｹﾞｰﾑやﾈｯﾄ広

告等も手掛け、企業から消費者向けまで幅広く事業を展開。2016

年12月にﾋﾞｼﾞﾈｽ向けSNSｻｲﾄの「ﾘﾝｸﾄｲﾝ」を買収。2014年に就任

したﾅﾃﾞﾗCEOのもと、ﾃﾞﾊﾞｲｽ･ｻｰﾋﾞｽ戦略から生産性やﾓﾊﾞｲﾙ、ｸﾗ

ｳﾄﾞを重視した経営に軸足を移している。

□ｸﾗｳﾄﾞ事業の拡大が奏功：ﾏｲｸﾛｿﾌﾄはｸﾗｳﾄﾞｲﾝﾌﾗ市場（IaaS）で

首位ｱﾏｿﾞﾝｳｪﾌﾞｻｰﾋﾞｽ（AWS）に次ぐ位置にあり、2強体制を構築。

特にﾜｰﾄﾞやｴｸｾﾙ等ｸﾗｳﾄﾞ版の「ｵﾌｨｽ365」やﾃﾞｰﾀ受託管理等のｸ

ﾗｳﾄﾞ「ｱｼﾞｭｰﾙ」、ﾘﾝｸﾄｲﾝなどが成長けん引役となっている。

□ｻﾎﾟｰﾄ生成AIが実装･収益貢献：23年秋から「ｳｨﾝﾄﾞｳｽﾞ11」にAI

支援機能｢ｺﾊﾟｲﾛｯﾄ｣を追加、商用ｻｰﾋﾞｽを開始。出資先のｵｰﾌﾟﾝAI

の技術をﾌﾙ活用してAIに指示してﾊﾟｿｺﾝ操作を代行できる。4-6月

期の「ｱｼﾞｭｰﾙ・他ｸﾗｳﾄﾞｻｰﾋﾞｽ」の伸び（除く･為替変動）は、AI用ﾃﾞｰ

ﾀｾﾝﾀｰ拡充に伴って前年同期比39%増と成長加速。同社製品全

体でAI機能の利用客が8億人に上ることを明らかにした。 株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2024/06 245,122 16 109,433 24 88,136 22 11.80 3.00

2025/06 281,724 15 128,528 17 101,832 16 13.64 3.32

2024/Q4 64,727 ― 27,925 ― 22,036 ― 2.95 0.75

2025/Q4 76,441 18 34,323 23 27,233 24 3.65 0.83

四半期業績

通期業績

決算期株　価（米ドル） 509.64 ( ) 実績PER 37.2 （倍）

52週高値（日付） 555 ( 25/07/31 ) 株価売上高比率 13.4 （倍）

52週安値（日付） 344.83 ( 25/04/07 ) PBR 11.0 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.65 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 10.7 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 28.4 （過去6ヶ月間） 33.3 （%）

24.1 （過去1年間） 株式ベータ 0.98 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/28

3兆7,882億㌦

556兆6059億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 5

アップル(AAPL)

スマートフォン等のデジタル機器の設計･販売大手、高いブランド力が強み

ナスダック IT機器

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｽﾏｰﾄﾌｫﾝ（ｽﾏﾎ）「ｱｲﾌｫｰﾝ」や、ﾀﾌﾞﾚｯﾄPC「ｱｲﾊﾟｯﾄﾞ」などﾃﾞｼﾞﾀﾙ

IT機器を設計･販売。1977年に設立。ｽﾃｨｰﾌﾞ･ｼﾞｮﾌﾞｽﾞ氏が1997年

に復帰し、次々と革新性のある製品投入、再興を果たす。2011年

のｼﾞｮﾌﾞｽﾞ氏没後は現ｸｯｸCEO体制へ、2012年以降は大規模な株

主還元策を開始。独自の基本ｿﾌﾄ開発やｱﾌﾟﾘ販売等で他社と一

線を画す。2015年3月、NYﾀﾞｳ工業株平均に採用された。

□ｱｯﾌﾟﾙ版生成AI（日本語版）開始：生成AI「ｱｯﾌﾟﾙｲﾝﾃﾘｼﾞｪﾝｽ」

が日本語に対応し、絵文字作成機能や音声指示機能を4月1日より

提供開始した。ただより高度な分析機能は米国でも未提供で競合

のｵｰﾌﾟﾝAIやｸﾞｰｸﾞﾙに後れを取っている。6月開催の年次開発者会

議では、電話やﾌｪｲｽﾀｲﾑのﾗｲﾌﾞ翻訳機能が発表された。

□国内投資で関税回避： 4-6月期のｱｲﾌｫｰﾝ販売は駆け込み需

要もあり、前年同期比13%増と力強い回復を見せた。8月6日のﾄﾗﾝ

ﾌﾟ政権の半導体100%関税方針に対し、累計6000億ﾄﾞﾙの米国内

追加投資を同時発表し適用除外を獲得。ｽﾏﾎ関税を巡って最大

の懸念材料が払拭され、今後の視界が良好となった。 株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/09 383,285 -3 114,301 -4 96,995 -3 6.13 0.94

2024/09 391,035 2 123,216 8 93,736 -3 6.08 0.98

2024/Q3 85,777 ― 25,352 ― 21,448 ― 1.40 0.25

2025/Q3 94,036 10 28,202 11 23,434 9 1.57 0.26

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 232.56 ( ) 実績PER 32.0 （倍）

52週高値（日付） 260.09 ( 24/12/26 ) 株価売上高比率 8.6 （倍）

52週安値（日付） 169.22 ( 25/04/08 ) PBR 52.5 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.45 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 4.1 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -3.8 （過去6ヶ月間） 149.8 （%）

2.7 （過去1年間） 株式ベータ 1.08 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

3兆4,513億㌦

507兆0967億円

08/28



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 6

アルファベット(GOOGL)

インターネット検索サービス世界最大手、ネット広告以外の収益基盤拡大も進行

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ﾈｯﾄ検索ｻｰﾋﾞｽ世界最大手「ｸﾞｰｸﾞﾙ」を傘下に置く持株会社。97年

にｻｰﾋﾞｽ開始、04年8月上場。検索広告が主要収入源。革新力で

定評があり、ﾓﾊﾞｲﾙ端末の無料基本ｿﾌﾄ「ｱﾝﾄﾞﾛｲﾄﾞ」は、同社の開

発。また自動運転車などを社内で育成中。またｱﾌﾟﾘ･ｺﾝﾃﾝﾂ販売

やｸﾛｰﾑﾌﾞｯｸ事業、ｸﾗｳﾄﾞ型ﾋﾞｼﾞﾈｽ向けｿﾌﾄなどの事業展開も。

本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州、従業員数は187,103人（25年6月末）。

□複数のAI製品を積極展開： 生成AIは｢Gemini 2.5｣ﾌｧﾐﾘｰの安定版

が提供され､ｽﾏｰﾄﾌｫﾝやｸﾗｳﾄﾞ製品､ｽﾏｰﾄｳｫｯﾁへの実装が加速｡検

索のAI返答機能｢AIｵｰﾊﾞｰﾋﾞｭｰ｣は月間15億人が利用｡ｻﾌﾞｽｸ事業は

YouTube有料会費などが好調で､有償契約数は拡大を続ける｡また無

人ﾛﾎﾞﾀｸｼｰのｳｪｲﾓは､米国で週25万回以上の有料乗車を達成しつ

つ､25年4月からは東京でもﾃｽﾄ走行を開始｡6月にはAIｺｰﾃﾞｨﾝｸﾞｱｼｽ

ﾀﾝﾄ｢Gemini CLI｣の提供を開始するなど､開発者向けﾂｰﾙを拡充した｡

□独禁当局と係争中、事業分離を提案：米司法省とは独禁法違反の

是正策としてｳｪﾌﾞ閲覧ｿﾌﾄ「ｸﾛｰﾑ」事業の売却を求めて係争中だが、

2025年後半にも判決が出る予定である。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 307,394 9 84,293 13 73,795 23 5.80 0.00

2024/12 350,018 14 84,293 33 100,118 36 8.04 0.60

2024/Q2 84,742 ― 27,425 ― 23,619 ― 1.89 0.20

2025/Q2 96,428 14 31,271 14 28,196 19 2.31 0.21

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 211.64 ( ) 実績PER 24.8 （倍）

52週高値（日付） 212.22 ( 25/08/28 ) 株価売上高比率 7.0 （倍）

52週安値（日付） 140.53 ( 25/04/07 ) PBR 7.1 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.40 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 305.0 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 24.3 （過去6ヶ月間） 34.8 （%）

30.0 （過去1年間） 株式ベータ 1.05 （ 対S&P500 ）

2兆5,638億㌦

376兆7061億円

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/28



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 7

アマゾン･ドット･コム(AMZN)

インターネット小売世界最大手、ネット通販とクラウド受託サービス事業の双方で競争優位

ナスダック インターネット小売

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｲﾝﾀｰﾈｯﾄ小売世界最大手。ｼﾞｪﾌ･ﾍﾞｿﾞｽ氏が設立、1995年にｻｰﾋﾞ

ｽ開始。書籍中心の取扱いから急速に品揃えを拡充。電子書籍端

末「ｷﾝﾄﾞﾙﾌｧｲｱ」ｼﾘｰｽﾞ等を投入、新市場開拓に意欲的。世界で

個人有料会員は2億人を超え、動画や音楽の配信ｻｰﾋﾞｽを提供、

法人向けのﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ利用ｻｰﾋﾞｽでも存在感が高い。本社はﾜｼﾝﾄ

ﾝ州ｼｱﾄﾙ。2024年2月、NYﾀﾞｳ工業株30種平均に採用された。

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

□増収増益決算続く： 4-6月決算は前年同期比35%最終増益で着

地した。生成AI需要が貢献しAWS（ｸﾗｳﾄﾞ）事業は、競合他社に見

劣りしたものの、17.5%増収を実現、投資増で利益率は32.9%となっ

た。高収益の広告事業は22%増収と成長が再加速。小売事業では

出品者比率が過去最高の62%に達したほか、配送効率の改善が継

続し、7月の特売セールも過去最大規模となった。

□食料品を強化： 既存の当日配送網を活用し、一般商品と同じ物

流拠点で生鮮食料品や冷凍食品を提供する。これまで大都市中心

だったｻｰﾋﾞｽを25年末迄に米国内2300超の都市へ拡大。別ｻｲﾄの

｢ｱﾏｿﾞﾝﾌﾚｯｼｭ｣が通常ｻｲﾄと統合され、利便性を高める狙いある。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 574,785 12 36,852 201 30,425 黒転 2.90 0.00

2024/12 637,959 11 68,593 86 59,248 95 5.53 0.00

2024/Q2 147,977 ― 14,672 ― 13,485 ― 1.26 0.00

2025/Q2 167,702 13 19,171 31 18,164 35 1.68 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 231.6 ( ) 実績PER 35.3 （倍）

52週高値（日付） 242.51 ( 25/02/04 ) 株価売上高比率 3.7 （倍）

52週安値（日付） 161.56 ( 25/04/07 ) PBR 7.4 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 9.1 （過去6ヶ月間） 24.8 （%）

35.6 （過去1年間） 株式ベータ 1.26 （ 対S&P500 ）

2兆4,700億㌦

株価指標（バリュエーション）

362兆9162億円

08/28

株主資本利益率(ROE)

株価データ



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 8

メタ･プラットフォームズ(META)

日々30億人超のユーザーが利用する世界最大のSNS運営会社

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

世界最大のSNS運営会社。2004年設立、毎日利用する会員数（ｲ

ﾝｽﾀｸﾞﾗﾑなども含む）は全世界で34.8億人（25年4-6月期）。ﾏｰｸ･

ｻﾞｯｶｰﾊﾞｰｸﾞ氏が大学在学時代に立ち上げ、ｻｸｾｽ･ｽﾄｰﾘｰは映画化

された。2021年に社名を「ﾌｪｲｽﾌﾞｯｸ」から現在の「ﾒﾀ･ﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑ

ｽﾞ」に変更し、ﾒﾀﾊﾞｰｽに注力する姿勢を鮮明にした。本社はｶﾘﾌｫﾙ

ﾆｱ州ﾒﾝﾛｰﾊﾟｰｸ、従業員数は75,945人（25年6月末時点）。

□AI活用で収益拡大に貢献： 4-6月期の前年同期比･増収率は

+22%と成長加速。ｲﾝｽﾀｸﾞﾗﾑやFB内の短編動画広告やﾜｯﾂｱｯﾌﾟ

のﾋﾞｼﾞﾈｽﾒｯｾｰｼﾞ等の新ﾀｲﾌﾟの広告がけん引する。AI活用によりﾀｰ

ｹﾞｯﾄ広告の性能が増し、広告単価が上昇した他、動画広告の視聴

時間が伸び、広告表示回数の伸びも加速した。また社内業務にAI

を導入しｺｽﾄ抑制が進み、営業利益率の改善に繋がった。

□超知能開発を強化： AI研究人材の新規採用を8月後半に凍結、

AI部門を再編。言語ﾓﾃﾞﾙ「Llama（ﾗﾏ）」開発ﾁｰﾑを解散して新たに

4ﾁｰﾑ体制で、ｽｰﾊﾟｰｲﾝﾃﾘｼﾞｪﾝｽ（超知能）の開発を加速させる。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 134,902 16 46,751 62 39,098 69 14.87 0.00

2024/12 164,501 22 69,380 48 62,360 59 23.86 2.00

2024/Q2 39,071 ― 14,847 ― 13,465 ― 5.16 0.50

2025/Q2 47,516 22 20,441 38 18,337 36 7.14 0.525

決算期

四半期業績

通期業績

株　価（米ドル） 751.11 ( ) 実績PER 27.2 （倍）

52週高値（日付） 796.21 ( 25/08/15 ) 株価売上高比率 10.6 （倍）

52週安値（日付） 479.89 ( 25/04/21 ) PBR 9.7 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.28 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 105.0 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 12.4 （過去6ヶ月間） 40.6 （%）

45.3 （過去1年間） 株式ベータ 1.16 （ 対S&P500 ）

277兆2414億円

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/28

1兆8,869億㌦



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
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テスラ (TSLA)

従来の概念を覆す電気自動車メーカー世界大手

ナスダック 自動車

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

2003年創業の世界的な電気自動車（EV）ﾒｰｶｰ。高速･長距離走行

が可能なEVの大量生産･開発を行う。2017年2月に社名を「ﾃｽﾗ･

ﾓｰﾀｰｽﾞ」から「ﾃｽﾗ」に変更。24年のEV納車台数は前期比1%減の

179万台。CEOのｲｰﾛﾝ･ﾏｽｸ氏はﾄﾗﾝﾌﾟ大統領と関係性が深く、宇

宙開発ﾍﾞﾝﾁｬｰのｽﾍﾟｰｽＸのCEOを兼任する等、世界を代表するｶﾘ

ｽﾏ経営者として知られる。S&P500種指数採用銘柄。

□ﾏｽｸ氏企業経営に専念：ﾏｽｸ氏の政治上の極端な発言によるｲﾒｰ

ｼﾞ悪化や競争激化を背景にEV販売が低迷が続く。ﾏｽｸ氏はDOGE（政

府効率化省）業務を終了して企業経営に専念、5年後もﾃｽﾗのCEOで

いる見通しを示した。6月にﾄﾗﾝﾌﾟ大統領とSNS上で減税法案を巡り口

論、袂を分かった格好。自動運転の規制緩和のみが成果となった。

□ﾛﾎﾞﾀｸｼｰ事業に傾斜： 4-6月期決算では米国の7,500ﾄﾞﾙのEVの

購入補助金が9月で終了し、EV事業については厳しい見方を示した一

方、6月にﾃｷｻｽ州ｵｰｽﾁﾝでﾛﾎﾞﾀｸｼｰ商業ｻｰﾋﾞｽ開始｡ﾛﾎﾞﾀｸｼｰを25

年末までに米国人口の約半分をｶﾊﾞｰする地域で展開する考え｡専用

設計のﾛﾎﾞﾀｸｼｰ｢ｻｲﾊﾞｰｷｬﾌﾞ｣は26年の量産開始を目指す。 株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 96,773 19 8,891 -35 14,997 19 4.30 0.00

2024/12 97,690 1 7,076 -20 7,091 -53 2.04 0.00

2024/Q2 25,500 ― 1,605 ― 1,400 ― 0.40 0.00

2025/Q2 22,496 -12 923 -42 1,172 -16 0.33 0.00

決算期

四半期業績

通期業績

株　価（米ドル） 345.98 ( ) 実績PER 216.6 （倍）

52週高値（日付） 488.5 ( 24/12/18 ) 株価売上高比率 12.0 （倍）

52週安値（日付） 202.595 ( 24/08/28 ) PBR 14.4 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 18.1 （過去6ヶ月間） 8.4 （%）

68.2 （過去1年間） 株式ベータ 1.56 （ 対S&P500 ）

1兆1,159億㌦

163兆9652億円

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/28

株主資本利益率(ROE)



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 10

台湾セミコンダクターADR(TSM)

世界最大の半導体受託製造企業、先端半導体に強く、AI向けで高いシェア

ニューヨーク 半導体受託製造

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

顧客の製品製造を受託する、専業ﾌｧｳﾝﾄﾞﾘｰﾋﾞｼﾞﾈｽの先駆企業。

TSMCﾌﾞﾗﾝﾄﾞでの設計/製造/販売を一切せず、顧客との競争を排

除。世界最大の半導体製造ﾌｧｳﾝﾄﾞﾘｰとして2024年には522の顧

客企業を対象に11,878個の製品を製造。製造する半導体はｺﾝﾋﾟｭ

ｰﾀｰ/通信/産業向けと多岐に渡り、あらゆる場面で使用される。台

湾･ﾆｭｰﾖｰｸ市場に重複上場。毎月原則10日に前月売上を発表。

□先端半導体で9割のｼｪｱ： 主要顧客にｱｯﾌﾟﾙやｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱ、ｸｱﾙ

ｺﾑ、AMD、ﾌﾞﾛｰﾄﾞｺﾑなど世界的大企業を抱え、最大顧客のｱｯﾌﾟﾙ

は全売上高の2割程を占めると見られる。顧客企業はｽﾏﾎやｻｰﾊﾞｰ

等に使用される先端半導体の製造を委託。ﾌｧｳﾝﾝﾄﾞﾘｰのｼｪｱで6

割超、AI等に使用される先端半導体でｼｪｱ9割を誇る。

□AI需要を追い風に上方修正： 4-6月期決算で25年通期の売上高

見通しを従来の｢20%台半ば｣から｢30%前後の伸び」に上方修正｡ｴ

ﾇﾋﾞﾃﾞｨｱ等のAI半導体需要が旺盛で、3nmや5nmといった先端ﾌﾟﾛ

ｾｽへの需要は極めてﾀｲﾄな状況が続くと強調した｡米政府による半

導体高関税はｱﾘｿﾞﾅ州工場の大規模投資を理由に免れる見通し。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万台湾㌦） （%） （百万台湾㌦） （%） （百万台湾㌦） （%） （台湾㌦） （台湾㌦）

2023/12 2,161,736 ― 921,466 ― 851,740 ― 164.24 57.50

2024/12 2,894,308 34 1,322,053 43 1,158,380 40 223.37 75.00

2024/Q2 673,510 ― 286,556 ― 247,846 ― 47.80 20.00

2025/Q2 933,792 39 463,423 62 398,273 61 76.80 25.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 238.27 ( ) 実績PER 25.8 （倍）

52週高値（日付） 248.25 ( 25/07/17 ) 株価売上高比率 11.1 （倍）

52週安値（日付） 134.26 ( 25/04/07 ) PBR 8.2 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 1.40 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 32.3 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 32.0 （過去6ヶ月間） 34.9 （%）

40.8 （過去1年間） 株式ベータ 1.44 （ 対S&P500 ）

1兆2,358億㌦

181兆5759億円

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/28

株主資本利益率(ROE)



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 11

ブロードコム(AVGO)

通信用半導体大手。カスタム半導体と高速ネットワーク機器用のAI半導体が急成長

ナスダック 半導体

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

2016年に半導体企業ｱﾊﾞｺﾞが旧ﾌﾞﾛｰﾄﾞｺﾑを買収して誕生した通信

用半導体大手。WiFi/Bluetooth/GPUや各種ﾈｯﾄﾜｰｸ機器用半導

体を手掛け、有力ｱｯﾌﾟﾙｻﾌﾟﾗｲﾔｰでもある。M&A巧者として知られ

18年以降、CAやｼﾏﾝﾃｯｸの法人部門、VMｳｪｱといった企業ｲﾝﾌﾗ

ｿﾌﾄ企業を次々取得。売上高構成のうち半導体が6割、ｿﾌﾄｳｪｱが

4割となった。情報ｲﾝﾌﾗ技術をﾘｰﾄﾞする世界有数の企業を目指す。

□ｶｽﾀﾑ半導体等のAI半導体を供給： 巨大なﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰを持つ、複

数のIT大手にAIの演算処理を行うｶｽﾀﾑASIC（特定用途集積回路）

を提供、ｶｽﾀﾑ半導体分野のﾄｯﾌﾟ企業として知られる。またAIｻｰﾊﾞ

ｰ同士をつなぐ高速ﾈｯﾄﾜｰｸ機器に搭載される半導体も供給する。

□AI半導体の顧客増加で業界優位に：ｶｽﾀﾑAIｱｸｾﾗﾚｰﾀ（XPU）や

高速ﾈｯﾄﾜｰｸ機器向けが好調な同社のAI半導体は2-4月に前年同

期比46%増の46億ﾄﾞﾙ、5-7月は同60%増の51億ﾄﾞﾙを見込む。

XPUはIT大手3社に27年末まで各々100万個を出荷する予定､また

別の4社がAIｱｸｾﾗﾚｰﾀを開発中で計画は進展中とした。AI半導体

を相互接続する光電融合技術の半導体（CPO）の開発に注力中。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/10 35,819 8 16,207 14 14,082 25 3.30 1.840

2024/10 51,574 44 13,463 -17 5,895 -58 1.23 2.105

2024/Q2 12,487 ― 2,965 ― 2,121 ― 0.44 0.525

2025/Q2 15,004 20 5,829 97 4,965 134 1.03 0.590

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 308.65 ( ) 実績PER 78.5 （倍）

52週高値（日付） 317.24 ( 25/08/13 ) 株価売上高比率 25.4 （倍）

52週安値（日付） 134.91 ( 24/09/09 ) PBR 20.9 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.76 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 13.0 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 54.8 （過去6ヶ月間） 18.5 （%）

95.1 （過去1年間） 株式ベータ 1.91 （ 対S&P500 ）

1兆4,517億㌦

2,13兆3,021億円

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/28



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 12

オラクル(ORCL)

データ管理ソフト世界最大手、インフラクラウド市場で大躍進

ニューヨーク 基盤ｿﾌﾄｳｪｱ

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

1977年創業のﾏｲｸﾛｿﾌﾄに次ぐ､世界2位のｿﾌﾄｳｪｱ会社｡法人向

けﾃﾞｰﾀﾍﾞｰｽ管理ｼｽﾃﾑ(DNMS)が代表製品でﾃﾞｰﾀ保護等の安全

性や拡張性の高さが特長｡2005年に基幹業務ｼｽﾃﾑのﾋﾟｰﾌﾟﾙｿﾌﾄ

買収後はM&Aを積極化､業務用ｿﾌﾄを強化｡2010年にｻﾝ･ﾏｲｸﾛを

買収､ｻｰﾊﾞｰ市場分野に進出｡近年はｻﾌﾞｽｸ型のｸﾗｳﾄﾞｻｰﾋﾞｽへの

ｼﾌﾄを進める｡創業者兼会長のﾗﾘｰ･ｴﾘｿﾝ氏が筆頭株主。

□ﾏﾙﾁｸﾗｳﾄﾞ戦略でｸﾗｳﾄﾞ市場で大躍進: ｵﾗｸﾙはAWS等の大規

模ｸﾗｳﾄﾞ業者と連携を強化､顧客が複数のｸﾗｳﾄﾞ環境を円滑に統合

･活用するｿﾘｭｰｼｮﾝを提供｡自社の高性能ﾃﾞｰﾀﾍﾞｰｽを他社ｸﾗｳﾄﾞ

上で直接利用できる様にし､効率性や耐障害性を高める取り組みが

奏功する｡ﾏﾙﾁｸﾗｳﾄﾞﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰは現在23ヵ所あるが､今後12ヵ月

で47ヵ所を建設する計画｡

□ｽﾀｰｹﾞｰﾄ計画も上乗せ：米政府が支援するAIｲﾝﾌﾗ整備事業の

｢ｽﾀｰｹﾞｰﾄ計画｣は一部が受注残に反映され始めた段階｡26年5月

期売上見通しは前期比17%増の670億ﾄﾞﾙとし、ｸﾗｳﾄﾞ収入全体の

伸びが4割超､うちｸﾗｳﾄﾞｲﾝﾌﾗ部門が同7割超となる見通し｡

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2024/05 52,961 6 15,353 17 10,467 23 3.71 1.60

2025/05 57,399 8 17,678 15 12,443 19 4.34 1.70

2024/Q4 14,287 ― 4,686 ― 3,143 ― 1.11 0.40

2025/Q4 15,903 11 5,109 9 3,427 9 1.19 0.50

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 240.32 ( ) 実績PER 54.3 （倍）

52週高値（日付） 260.77 ( 25/07/31 ) 株価売上高比率 11.7 （倍）

52週安値（日付） 119.01 ( 25/04/07 ) PBR 33.0 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.83 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 12.5 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 44.7 （過去6ヶ月間） 85.4 （%）

74.3 （過去1年間） 株式ベータ 1.27 （ 対S&P500 ）

99兆1,805億円

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/28

6,750億㌦



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 13

Ｉ Ｂ Ｍ(IBM)

IT（情報技術）業界の老舗 融合型クラウドやAI分野で収益基盤を再構築

ニューヨーク ＩＴサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

1910年設立。老舗企業でｺﾝﾋﾟｭｰﾀｰｻｰﾋﾞｽ大手。米国特許の取得

件数の年間ﾗﾝｷﾝｸﾞで上位の常連組。1960～70年代にﾒｲﾝﾌﾚｰﾑ

（大型汎用ｺﾝﾋﾟｭｰﾀｰ）事業で一時代を築いた。近年は「ﾋﾞｯｸﾞﾃﾞｰﾀ」

分析やAIｽﾊﾟｺﾝ「ﾜﾄｿﾝ」で業界の新潮流を生んだものの、ｸﾗｳﾄﾞ化

ではｱﾏｿﾞﾝ等に後塵を拝した。NYﾀﾞｳ工業株平均及び、25年以上

連続増配企業からなるS&P500配当貴族指数の構成銘柄。

□ﾊｲﾌﾞﾘｯﾄﾞｸﾗｳﾄﾞとAIを強化： 2019年にｵｰﾌﾟﾝｿｰｽｿﾌﾄ大手ﾚｯﾄﾞﾊｯ

ﾄを買収後､ITｲﾝﾌﾗ事業を分社化し､自社運用とｸﾗｳﾄﾞを融合した

｢ﾊｲﾌﾞﾘｯﾄﾞｸﾗｳﾄﾞ｣とAI分野へ経営資源を集中｡また日本の次世代

半導体企業ﾗﾋﾟﾀﾞｽへの技術供与も行うほか、29年までに耐障害性

量子ｺﾝﾋﾟｭｰﾀを構築するﾛｰﾄﾞﾏｯﾌﾟも発表｡現在の主力事業を強化し

つつ､次世代のｺﾝﾋﾟｭｰﾃｨﾝｸﾞ分野でﾘｰﾀﾞｰｼｯﾌﾟ確立を目指す｡

□生成AIの受注増加：25年6月末時点のﾜﾄｿﾝXﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑやAIｺﾝ

ｻﾙなどの生成AI関連事業の累計受注額は75億ﾄﾞﾙを超え、3月末

の65億ﾄﾞﾙから3ヶ月で10億ﾄﾞﾙ以上増加し順調。新型ﾒｲﾝﾌﾚｰﾑ

「IBM Z」の投入効果も貢献して今期は前期比5%増収を見込む。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 税引前利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 61,860 2 8,690 7.5倍 7,502 4.6倍 8.14 6.63

2024/12 62,753 1 5,797 -33 6,023 -20 6.43 6.67

2024/Q2 15,770 ― 2,219 ― 1,834 ― 1.96 1.67

2025/Q2 16,977 8 2,597 31 2,194 20 2.31 1.68

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 245.73 ( ) 実績PER 22.7 （倍）

52週高値（日付） 296.1 ( 25/06/25 ) 株価売上高比率 3.6 （倍）

52週安値（日付） 197.54 ( 24/08/28 ) PBR 8.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 2.73 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 0.6 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -2.7 （過去6ヶ月間） 22.6 （%）

23.8 （過去1年間） 株式ベータ 0.71 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/28

2,289億㌦

33兆6,326億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 14

ネットフリックス(NFLX)

動画配信サービス最大手、オリジナルコンテンツ拡充と広告付きプランで収益拡大を目指す

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

1997年創立。映画やTV番組のﾈｯﾄ配信（ｽﾄﾘｰﾐﾝｸﾞ）を手掛ける。

祖業はﾈｯﾄ宅配DVDﾚﾝﾀﾙだが、現在は完全に動画配信にｼﾌﾄ。映

画、ﾃﾚﾋﾞ番組を豊富に揃えるが、近年は自社制作番組を強化。

2021年に韓国ﾄﾞﾗﾏ「ｲｶｹﾞｰﾑ」が世界的に大ﾋｯﾄするなど、ｵﾘｼﾞﾅﾙ

･ｺﾝﾃﾝﾂの影響力は年々拡大。22年11月から広告付きﾌﾟﾗﾝの提

供を開始。24年末時点の会員数は全世界で約3.03億人。

□時価総額1兆ﾄﾞﾙ目指す： 3月の年次経営会議で2030年までに

時価総額1兆ﾄﾞﾙを達成し、売上高を2倍にすることを目標に掲げた

と報じられた。30年までに通期売上高を24年の390億ﾄﾞﾙから倍増

させ、うち広告収入は約90億ﾄﾞﾙに拡大させるという。25年4-6月期

も収益性改善を伴う2桁増収･増益が続いた｡会員数の堅調な伸び

や値上げ､広告収入の増加が寄与｡25年通期の売上高見通しを従

来の435億-445億ﾄﾞﾙから448億-452億ﾄﾞﾙへと上方修正した｡

□人気作続編やｽﾎﾟｰﾂ強化： 年後半は｢ｳｪﾝｽﾞﾃﾞｰ｣や｢ｽﾄﾚﾝｼﾞｬｰ･

ｼﾝｸﾞｽ未知の世界｣の人気ｼﾘｰｽﾞを配信予定。ｽﾎﾟｰﾂ･ｺﾝﾃﾝﾂ強化

の一環で26年のWBC（野球）の日本の独占放映権を獲得した。 株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 33,723 7 6,954 23 5,408 20 12.03 0.00

2024/12 39,001 16 10,418 50 8,712 61 19.83 0.00

2024/Q2 9,559 ― 2,603 ― 2,147 ― 4.88 0.00

2025/Q2 11,079 16 3,775 45 3,125 46 7.19 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 1231.45 ( ) 実績PER 51.9 （倍）

52週高値（日付） 1340.925 ( 25/06/30 ) 株価売上高比率 12.6 （倍）

52週安値（日付） 661 ( 24/09/11 ) PBR 21.0 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 25.6 （過去6ヶ月間） 43.5 （%）

80.1 （過去1年間） 株式ベータ 1.14 （ 対S&P500 ）

5,233億㌦

76兆8,849億円

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/28
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Ｒ Ｔ Ｘ 〔旧ﾚｲｾｵﾝ･ﾃｸﾉﾛｼﾞｰｽﾞ〕(RTX)

航空宇宙･防衛会社、航空機エンジンから防衛装備品まで手掛ける巨大コングロマリット

ニューヨーク 防衛

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

米国の防衛･航空宇宙関連機器ﾒｰｶｰ。旧ﾕﾅｲﾃｯﾄﾞ･ﾃｸﾉﾛｼﾞｰｽﾞが

ｴﾚﾍﾞｰﾀｰ部門（現ｵｰﾁｽ）と空調部門（現ｷｬﾘｱ）を分離し、残った防

衛・航空宇宙部門が同業のﾚｲｾｵﾝと対等合併して誕生。主要事業

部門【ｶｯｺ内は24年売上構成比】は、ｺﾘﾝｽﾞ･ｴｱﾛｽﾍﾟｰｽ･ｼｽﾃﾑｽﾞ

（航空部品【32%】）、ﾌﾟﾗｯﾄ&ﾎｲｯﾄﾆｰ（航空ｴﾝｼﾞﾝ【35%】）、ﾚｲｾｵﾝ

（ｾﾝｻｰ、ｻｲﾊﾞｰ&ｿﾌﾄｳｪｱ、軍事・防衛【33%】）の3部門からなる。

□民生から防衛まで事業は多岐： 傘下のﾌﾟﾗｯﾄ&ﾎｲｯﾄﾆｰはGEｱﾋﾞ

ｴｰｼｮﾝや英ﾛｰﾙｽ･ﾛｲｽとともに航空機用ｴﾝｼﾞﾝの世界ﾋﾞｯｸﾞ3の一

角でﾎﾞｰｲﾝｸﾞや欧州ｴｱﾊﾞｽ等に供給。軍用部門では世界1位のﾐｻ

ｲﾙﾒｰｶｰであり、巡航ﾐｻｲﾙ「ﾄﾏﾎｰｸ」や広域防空用の地対空ﾐｻｲﾙ

「ﾊﾟﾄﾘｵｯﾄ」、対戦車誘導ﾐｻｲﾙｼｽﾃﾑ「ｼﾞｬﾍﾞﾘﾝ」等が有名。

□次世代ﾐｻｲﾙ防衛構想： ﾄﾗﾝﾌﾟ大統領が推進する次世代ﾐｻｲﾙ

防衛構想「ｺﾞｰﾙﾃﾞﾝﾄﾞｰﾑ」は、地球の軌道上に衛星と兵器の巨大ﾈ

ｯﾄﾜｰｸを構築する構想であり、ﾌﾟﾛｼﾞｪｸﾄ予算の一部が現在、包括

法案に盛り込まれ協議中。同社をはじめ、L3ﾊﾘｽやﾛｯｷｰﾄﾞ･ﾏｰﾁﾝ、

ﾊﾟﾗﾝﾃｨｱなどが既に契約企業の候補として報じられている。 株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 68,920 3 3,561 -35 3,195 -39 2.23 2.32

2024/12 80,738 17 6,538 84 4,774 49 3.55 2.48

2024/Q2 19,721 ― 529 ― 111 ― 0.08 0.63

2025/Q2 21,581 9 2,146 306 1,657 15倍 1.22 0.68

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 160.66 ( ) 実績PER 27.3 （倍）

52週高値（日付） 161.23 ( 25/08/28 ) 株価売上高比率 2.6 （倍）

52週安値（日付） 112.31 ( 25/04/07 ) PBR 3.4 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 1.69 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 7.4 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 20.8 （過去6ヶ月間） 10.1 （%）

33.0 （過去1年間） 株式ベータ 0.69 （ 対S&P500 ）

2,151億㌦

31兆5,973億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/28
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パランティア･テクノロジーズ(PLTR)

防衛から民間大手まで広範に使用可能なデータ分析プラットフォームを提供

ナスダック ｱﾌﾟﾘｹｰｼｮﾝ･ｿﾌﾄｳｪｱ

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ﾃﾞｰﾀ解析企業。ﾍﾟｲﾊﾟﾙの共同創業者ﾋﾟｰﾀｰ･ﾃｨｰﾙ氏やCEOのｱﾚｷ

ｻﾝﾀﾞｰ･ｶｰﾌﾟ氏らが2004年に創業。大量のﾃﾞｰﾀを短時間で解析、

抽出できる技術に定評有り。「ﾊﾟﾗﾝﾃｨｱ」は映画「指輪物語」の何で

も見通すことが出来る水晶玉に由来。同社株式は2020年9月に直

接上場方式でNYSE上場、24年9月にS&P500指数採用、同年11

月にﾅｽﾀﾞｯｸに鞍替え、翌12月にﾅｽﾀﾞｯｸ100指数に採用された。

□祖業はﾃﾛ対策： 2008年に兵士を爆発物から守る目的で米諜報

機関向けに「ｺﾞｯｻﾑ」を開発、ﾋﾞﾝﾗﾃﾞｨﾝ容疑者の捜索にも貢献した

とされる。無数のﾃﾞｰﾀﾎﾟｲﾝﾄから現実世界のﾓﾃﾞﾙを構築する能力

を得意とし、最近は生成AI技術と統合した。現在は西側の政府機関

に各所で広く採用。また民間転用された「ﾌｧｳﾝﾄﾞﾘｰ」は2016年に投

入、ｴﾈﾙｷﾞｰ（設計）や運輸（生産性向上）、金融（ﾘｽｸ分析）、ﾍﾙｽ

ｹｱ（供給網管理）等で世界の約90の業界で導入が進む。

□高成長要因： 25年6月の政府･民間顧客数は前年比約4割増の

849と急増中。飛躍の要因は、各地の紛争に関連した米政府との

新契約や米民間事業の成長加速、生成AIｻｰﾋﾞｽ需要の拡大など。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 2,225 17 120 黒転 210 黒転 0.09 0.00

2024/12 2,866 29 310 159 462 120 0.19 0.00

2024/Q2 678 ― 105 ― 134 ― 0.06 0.00

2025/Q2 1,004 48 269 156 327 144 0.13 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 158.12 ( ) 実績PER 527.6 （倍）

52週高値（日付） 190 ( 25/08/12 ) 株価売上高比率 106.7 （倍）

52週安値（日付） 29.31 ( 24/09/04 ) PBR 63.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 86.2 （過去6ヶ月間） 15.3 （%）

420.8 （過去1年間） 株式ベータ 1.96 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/28

3,751億㌦

55兆1,156億円

株主資本利益率(ROE)
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ＧＥベルノバ(GEV)

天然ガスダービン等を主力とする電力設備世界大手、「エネルギー転換の巨人」との異名も

ニューヨーク

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ﾄｰﾏｽ･ｴｼﾞｿﾝ氏による初の商用発電所建設（1882年）以来、長く発

電設備を提供してきた世界的企業。ｾﾞﾈﾗﾙ･ｴﾚｸﾄﾘｯｸの組織再編

に伴い、24年4月に分社手続きを完了。発電設備以外に送電/変

電/蓄電等の電化関連も製造。再生可能ｴﾈﾙｷﾞｰ分野ではｶﾞｽ/原

子力/水力/蒸気の発電設備、また風力ﾀｰﾋﾞﾝやﾌﾞﾚｰﾄﾞ等まで取り

扱う。100ヵ国超で製品展開、社員数は約75,000名（24年末）。

□「ｴﾈﾙｷﾞｰ転換の巨人」： GEﾍﾞﾙﾉﾊﾞは発電から送配電、再生可

能ｴﾈﾙｷﾞｰ分野までｴﾈﾙｷﾞｰ転換に必要な要素を幅広くｶﾊﾞｰし、

ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ展開できる規模と技術力を持つ企業として「ｴﾈﾙｷﾞｰ転換

の巨人」と評価する声も聞かれる。

□業績好調： 24年売上高全体の54%が製品売上、46%がｻｰﾋﾞｽ収

入の構成で事業の安定性は比較的高い。電力会社と長期契約を

結び、事業基盤を確立、特に電力事業売上の7割が保守･点検等

のｻｰﾋﾞｽ収入を占め、現金収支の黒字のほとんどを稼ぐ。発電源別

では天然ｶﾞｽ関連が多い。また電化事業は高成長で収益改善が進

行中。電力需要の急増でｶﾞｽﾀｰﾋﾞﾝの納期が大幅に延びている。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

電力設備

株 価 チ ャ ー ト （分離上場来･週足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 33,239 12 -923 赤継 -438 赤継 -1.60 0.00

2024/12 34,935 5 471 黒転 1,552 黒転 5.58 0.25

2024/Q2 8,204 ― 527 ― 1,294 ― 4.65 0.00

2025/Q2 9,111 11 378 -28 514 -60 1.86 0.25

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 633.69 ( ) 実績PER 134.7 （倍）

52週高値（日付） 676.98 ( 25/07/31 ) 株価売上高比率 4.8 （倍）

52週安値（日付） 180.9 ( 24/08/28 ) PBR 19.4 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.16 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 89.1 （過去6ヶ月間） 12.9 （%）

244.4 （過去1年間） 株式ベータ ― （ 対S&P500 ）

1,725億㌦

25兆3,462億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/28
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ビストラ(VST)

テキサス州拠点の電力会社、M&Aを通じて原発大手に変貌

ニューヨーク 公益（電力）

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ﾃｷｻｽ州拠点のｴﾈﾙｷﾞｰ会社｡子会社を通じて電力･天然ｶﾞｽの小

売販売に従事。ほか原子力･天然ｶﾞｽ･太陽光等の発電事業も手が

ける｡全米20州とｺﾛﾝﾋﾞｱ特別区でｻｰﾋﾞｽを提供｡小売事業は子会

社であるTXUｴﾅｼﾞｰなど5社がﾃｷｻｽ州中心に展開。一方､発電事

業はﾋﾞｽﾄﾗが天然ｶﾞｽ/原子力/再生可能ｴﾈﾙｷﾞｰ等の発電施設を

運営､最終的にｾﾞﾛｶｰﾎﾞﾝ発電を目指す｡S&P500指数構成銘柄。

□M&Aで原子力発電所取得： 24年3月に同業のｴﾅｼﾞｰ･ﾊｰﾊﾞｰを買

収し､米東部の原発施設3ヵ所(発電能力約4,000ﾒｶﾞﾜｯﾄ相当)を取

得｡独立系電力会社の原子力発電所保有数でｺﾝｽﾃﾚｰｼｮﾝ･ｴﾅｼﾞ

ｰに次ぐ第2位となり､発電能力に占める原子力の割合が高まった｡他

、原発以外では天然ｶﾞｽによる火力発電能力を増強中で、27年に

ﾃｷｻｽ州の火力発電所を石炭から天然ｶﾞｽに転換する予定。

□米国で注目される原発: AI利用増によるﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰの電力需要の

高まり､温暖化ｶﾞｽを排出しない､24時間365日､安定的に電力供給

できる｢ﾍﾞｰｽﾛｰﾄﾞ電源｣としての原子力発電が見直されている｡5月

23日にﾄﾗﾝﾌﾟ氏は原発建設を加速させる大統領令に署名した。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 14,779 8 2,661 黒転 1,343 黒転 3.58 0.8210

2024/12 17,224 17 4,081 53 2,467 84 7.00 0.8740

2024/Q2 3,845 ― 808 ― 318 ― 0.90 0.2175

2025/Q2 4,250 11 515 -36 280 -12 0.81 0.2250

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 196.7 ( ) 実績PER 41.6 （倍）

52週高値（日付） 216.85 ( 25/08/05 ) 株価売上高比率 3.6 （倍）

52週安値（日付） 72.91 ( 24/09/09 ) PBR 28.4 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.46 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 4.5 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 47.2 （過去6ヶ月間） 80.4 （%）

138.4 （過去1年間） 株式ベータ 1.65 （ 対S&P500 ）

666億㌦

9兆7,923億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/28



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 19

ＪＰモルガン･チェース(ＪＰＭ)

世界有数のグローバル金融グループ、AI活用で高い資本効率、株主還元も積極化

ニューヨーク 総合銀行

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

世界有数のｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ総合金融ｸﾞﾙｰﾌﾟ。投資銀行、証券取引、資金

決済、資産運用、ﾌﾟﾗｲﾍﾞｰﾄﾊﾞﾝｷﾝｸﾞ、商業銀行等の各種ｻｰﾋﾞｽを

提供。機関投資家向け事業を「JPﾓﾙｶﾞﾝ」ﾌﾞﾗﾝﾄﾞで、中小企業・個

人向け事業を「ﾁｪｰｽ」ﾌﾞﾗﾝﾄﾞで展開する。総資産、収益力、時価総

額で世界屈指の規模を誇る。本社はﾆｭｰﾖｰｸ市、従業員数は

317,160人（25年6月末）。NYﾀﾞｳ工業株平均構成銘柄。

□業界で一早くAIを活用： 同行はAIを業界内で一早く取り入れ、業

務効率の向上、ﾘｽｸ管理の強化、顧客体験の改善等を通じて最終

的にROEなどの資本効率の高さに貢献していると見られる。具体例

に法的文書の分析自動化ﾂｰﾙによる費用削減や決済ｼｽﾃﾑ上の

異常取引の感知、迅速な回答が可能なｺｰﾙｾﾝﾀｰ運営等がある。

□今年も株主還元を強化： 7月1日のFRBｽﾄﾚｽﾃｽﾄ結果公表後､

7.1%の増配（四半期配当1.40→1.50ﾄﾞﾙ）と、500億ﾄﾞﾙの自社株買

いを発表した。FRBは10月に同行に義務付けるｽﾄﾚｽ資本ﾊﾞｯﾌｧｰ

(SCB)を従来の3.3%から2.5%に引き下げる予定｡資金運用等の面で

経営の自由度が増す格好となる。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

純営業収益 前同比 税引前利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 158,104 23 61,612 33 47,760 33 16.23 4.05

2024/12 177,556 12 75,081 22 56,868 19 19.75 4.60

2024/Q2 50,200 ― 23,435 ― 17,718 ― 6.12 1.15

2025/Q2 44,912 -11 18,284 -22 14,630 -17 5.24 1.40

決算期

四半期業績

通期業績

株　価（米ドル） 301.07 ( ) 実績PER 15.5 （倍）

52週高値（日付） 301.215 ( 25/08/28 ) 株価売上高比率 3.1 （倍）

52週安値（日付） 200.61 ( 24/09/10 ) PBR 2.5 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 1.86 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 20.5 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 13.8 （過去6ヶ月間） 16.9 （%）

36.1 （過去1年間） 株式ベータ 1.10 （ 対S&P500 ）

8,279億㌦

1,216,387億円

08/28

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 20

ファイザー(PFE)

米製薬大手、新型コロナ関連依存から脱却、コスト削減計画を推進中

ニューヨーク 大手製薬

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

販売力に定評のある米製薬大手。近年は新型ｺﾛﾅのﾜｸﾁﾝ、抗ｳｲ

ﾙｽ薬で存在感を示す。M&A戦略や新興国展開、利益改善に向け

た社内構造改革を実行し、2019年に消費者向けﾍｽﾙｹｱ部門を非

連結化、20年に特許切れ部門を分離し、新薬開発･販売に傾斜。

23年12月には米ｼｰｼﾞｪﾝ社を買収、がん分野を強化した。本社は、

ﾆｭｰﾖｰｸ、社員数は約81,000名（24年末時点）。

□ｺｽﾄ削減計画推進中：4-6月期は売上高が10%増の146.5億ﾄﾞﾙ

と市場予想を上回った。27年末までに累計約72億ドルのｺｽﾄ削減

計画も順調で、販売管理費8%減・研究開発費9%減が利益率改善

に貢献。希少疾患治療薬ビンダケルは22%増と堅調に推移した。

□配当維持・増加方針：関税等の影響を反映し、今期売上高見通し

（610億-640億ﾄﾞﾙ）は据え置いたが、調整後1株利益を従来の

2.80～3.00ﾄﾞﾙから2.90～3.10ﾄﾞﾙに上方修正。同社は米国内10ヵ

所の製造拠点を活用し、悪影響を緩和する柔軟性も持つ。資本配

分は配当維持・成長を優先し、上半期に49億ﾄﾞﾙを株主還元した。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降・月足）

売上高 前同比 税前利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 59,553 -41 1,058 -97 2,119 -93 0.37 1.65

2024/12 63,627 7 8,023 658 8,031 279 1.41 1.69

2024/Q2 13,283 ― -103 ― 41 ― 0.01 0.42

2025/Q2 14,653 10 3,044 黒転 2,910 71倍 0.51 0.43

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 24.6 ( ) 実績PER 9.2 （倍）

52週高値（日付） 30.425 ( 24/10/09 ) 株価売上高比率 2.2 （倍）

52週安値（日付） 20.915 ( 25/04/09 ) PBR 1.6 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 6.99 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 2.4 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -6.9 （過去6ヶ月間） 12.2 （%）

-14.4 （過去1年間） 株式ベータ 0.57 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

1,399億㌦

20兆5,503億円

08/28



■商号等
商号等： 播陽証券株式会社

金融商品取引業者 近畿財務局長（金商）第29号
加入協会：日本証券業協会

■播陽証券の手数料及び投資リスクについて
①上場国内株券等委託取引の際には、約定代金に対して最大1.2265％（税込み、ただし最低2,750円）の委託手
数料をご負担いただきます。
②上場外国株券等委託取引の際には、約定代金（円貨）が7.5万円以下の場合は11.0％（税込）、7.5万円超50万
円以下の場合は8,250円（税込）、50万円超の場合は最大で（約定代金の1.00％+2,500円）×1.1（税込）の委
託手数料加算額、その他に現地取引所税等の取引手数料をご負担いただきます。
③上場外国株券等店頭取引の際には、購入対価のみをお支払いいただきます。
④投資信託のお取引の際には、下記の販売手数料及び信託報酬等の諸経費をご負担いただきます。
□販売手数料（購入価額に対して最大3.85％（税込））
□信託財産留保額（換金申込日、または換金申込日の翌営業日の基準価格に対して最大0.50％）
□信託報酬（信託財産の総資産総額に対して年率最大2.2％（税込））
□その他、ファンドの監査費用等
◇株式や投資信託は投資元本が保証されているものではなく、価格や為替の変動により損失が生じるおそれが
あります。商品ごとに手数料等やリスクは異なりますので、お取引の際には、契約締結前交付書面やお客様
向け資料をよくお読み下さい。

■免責事項
○当資料は、投資判断の参考となる情報の提供を唯一の目的としております。当資料で言及した銘柄や投資戦
略は、投資に関するご経験や知識、財産の状況及び投資目的が異なるすべてのお客様に、一律に適合すると
は限りません。投資判断の最終決定は、お客様ご自身の判断で行っていただきますようお願いいたします。
○当資料は信頼できると考えられる情報に基づいて播陽証券がお客様にご提供いたしますが、見解の正確性、
完全性、適時性などを保証するものではありません。
※本資料の情報の一部は、岩井コスモ証券株式会社より取得しております。
○当資料の情報を基に投資を行った結果、お客様に何らかの損害が発生した場合でも、播陽証券は理由の如何
を問わず、一切責任を負いません。

取引注意事項
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