
～注目･外株銘柄～
（2022年8月）

＜8月に追加＞

P1 【セキュリティ】 ｸﾗｳﾄﾞｽﾄﾗｲｸ･ﾎｰﾙﾃﾞｨﾝｸﾞｽ（CRWD)

P2 【軍事・防衛】 ノースロップ・グラマン（NOC)

P3 【太陽光発電】 エンフェーズ・エナジー（ENPH)

＜継続＞

P4 【ハイテク主力】 アップル（AAPL)

P5 【ハイテク主力】 アルファベット（GOOGL)

P6  【クラウド】 アマゾン･ドット･コム（AMZN）

P7 【クラウド】 マイクロソフト（MSFT）

P8 【IT大手】 ＩＢＭ（ＩＢＭ）

P9 【SaaS系企業】 サービスナウ（NOW）

P10 【SaaS系企業】 ズーム・ビデオ・コミュニケーションズ（ZM）

P11 【旅行・レジャー】 エアビーアンドビー（ABNB）

P12 【半導体】 エヌビディア（NVDA）

P13 【セキュリティ】 パロアルト･ネットワークス（PANW）

P14 【電気自動車】 テスラ（TSLA）

P15 【総合銀行】 ＪＰモルガン･チェース（JPM）

P16 【生活必需品】 プロクター&ギャンブル（PG）

P17 【小売り大手】 コストコ・ホールセール（COST）

P18 【製薬】 メルク（MRK）

P19 【飲料】 コカ・コーラ（KO）

P20 【エネルギー】 パイオニア・ナチュラル・リソーシズ（PXD）

【 米 国 市 場･２ ０ 銘 柄 掲 載 】

＜追加＞

高成長の新興セキュリティ企業

米国を代表する軍事・防衛関連企業

太陽光発電ソリューション提供企業

＜継続＞

デジタルIT機器の設計･販売大手

インターネット検索世界最大手

インターネット小売世界最大手

ソフトウェア世界最大手

ＩＴ業界の老舗企業

ビジネス特化型のSaaS系企業

ビデオ会議システム大手

民泊仲介プラットフォーマー

画像処理半導体（GPU）開発企業

次世代ファイアウォール機器専業大手

米電気自動車（EV）大手

世界有数のグローバル金融グループ

世界最大の日用品メーカー

有料会員制の小売り世界大手

製薬大手

グローバル展開の飲料大手

独立系石油・天然ガス採掘企業

（株価データ、株価指標は現地2022年7月28日現在）
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クラウドストライク・ホールディングス(CRWD)

高成長のエンドポイント・セキュリティ企業

ナスダック ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

2011年設立の次世代ｻｲﾊﾞｰｾｷｭﾘﾃｨ企業。創業者のｼﾞｮｰｼﾞ･ｶｰﾂ

最高経営責任者（CEO）は、米ｾｷｭﾘﾃｨ大手のﾏｶﾌｨｰの幹部を経

て、同僚のﾄﾞﾐﾄﾘ･ｱﾙﾍﾟﾛﾋﾞｯﾁ氏と同社を立ちあげる。前々回の大統

領選前の16年4月、米民主党中央委員会に対するﾛｼｱ系ｸﾞﾙｰﾌﾟ

のｻｲﾊﾞｰ攻撃を発見し、一躍有名となる。人工知能（AI)とｸﾗｳﾄﾞｻｰ

ﾋﾞｽを活用し、ｻｲﾊﾞｰ攻撃に対処する技術やｻｰﾋﾞｽを提供する。

□ｴﾝﾄﾞﾎﾟｲﾝﾄ･ｾｷｭﾘﾃｨに強み： ｸﾗｳﾄﾞｽﾄﾗｲｸはｴﾝﾄﾞﾎﾟｲﾝﾄ防御ﾌﾟ

ﾗｯﾄﾌｫｰﾑ（EPP)分野を代表するｻｲﾊﾞｰｾｷｭﾘﾃｨ企業。顧客が使用

するﾓﾊﾞｲﾙ機器やｻｰﾊﾞｰなどのｴﾝﾄﾞﾕｰｻﾞｰ機器のｾｷｭﾘﾃｨを保護

する。100%ｸﾗｳﾄﾞ型の基本設計であるため、従来のｸﾗｳﾄﾞを使用し

ないﾚｶﾞｼｰ型に対して競争優位性を持つ。異なるIT環境にも対応可

能で、迅速かつ効果的に設定できる強みも持つ。

□ｸﾛｽｾﾙで成長が加速： ｸﾗｳﾄﾞｽﾄﾗｲｸのｻﾌﾞｽｸ顧客のうち、4つ

以上のｻｰﾋﾞｽを同時に利用する顧客は全体の71%（22年4月末時

点）を占めており、ｸﾛｽｾﾙ（同時購入）により、成長が加速している。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 上場来・月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2021/01 874 82 -93 赤継 -93 赤継 -0.43 0.00

2022/01 1,452 66 -143 赤継 -235 赤継 -1.03 0.00

2022/Q1 303 ― -31 ― -85 ― -0.38 0.00

2023/Q1 488 61 -24 赤継 -32 赤継 -0.14 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 182.09 ( ) 実績PER — （倍）

52週高値（日付） 298.4 ( 21/11/10 ) 株価売上高比率 25.5 （倍）

52週安値（日付） 130 ( 22/05/12 ) PBR 38.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 7.8 （過去6ヶ月間） -18.6 （%）

-30.9 （過去1年間） 株式ベータ 1.20 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

07/28

423億㌦

5兆6,740億円

株主資本利益率(ROE)
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ノースロップ・グラマン(NOC)

米国を代表する軍事・防衛関連企業。安全保障体制の見直しが追い風に

ニューヨーク 軍事・防衛

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

米国の軍事・防衛関連企業。軍用機（戦闘機、軍用輸送機）やﾐｻ

ｲﾙ防衛ｼｽﾃﾑ、大陸間弾道ﾐｻｲﾙなどの軍需製品を開発・製造す

るほか、ｽﾍﾟｰｽ･ｼｽﾃﾑ部門では軍事衛星なども手掛ける。主要顧

客は米国防総省、国土安全保障省、その他政府機関、米国外の

政府機関等。本社はﾊﾞｰｼﾞﾆｱ州ﾌｫｰﾙｽﾞﾁｬｰﾁ、従業員数はおよそ

90,000万人（22年3月末時点）。

株 価 チ ャ ー ト （ 2018年以降・月足 ）

□ｳｸﾗｲﾅ情勢が転機に： ｳｸﾗｲﾅ情勢の緊迫化を受け、世界各国

では防衛関連予算の見直しが進む。ﾄﾞｲﾂでは国防費を国内総生産

（GDP）の1.5%から2%に引き上げる目標を発表。欧州各国もﾄﾞｲﾂに

追随する動きを見せる。世界各国の防衛予算の増額は、ﾉｰｽﾛｯﾌﾟ･

ｸﾞﾗﾏﾝをはじめとする世界の軍事・防衛関連企業にとっては追い風

となる可能性がある。

□衛星打ち上げ契約を受注： ﾉｰｽﾛｯﾌﾟ･ｸﾞﾗﾏﾝと同業の米L3ﾊﾘｽは

共同で、米国の新たなﾐｻｲﾙ防衛ｼｽﾃﾑ構築のための衛星打ち上

げ契約を受注。最終的な契約額は13億ﾄﾞﾙに上る可能性がある。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株　価（米ドル） 454.46 ( ) 実績PER 21.6 （倍）

52週高値（日付） 492.3 ( 22/06/07 ) 株価売上高比率 2.0 （倍）

52週安値（日付） 344.89 ( 21/09/21 ) PBR 5.2 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 1.52 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 8.8 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 19.5 （過去6ヶ月間） 45.7 （%）

26.2 （過去1年間） 株式ベータ 0.63 （ 対S&P500 ）

07/28

株価データ

株主資本利益率(ROE)

株価指標（バリュエーション）

703億㌦

9兆4,405億円

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2020/12 36,799 9 4,065 2 3,189 42 19.03 5.67

2021/12 35,667 -3 5,651 39 7,005 120 43.54 6.16

2021/Q2 9,151 ― 1,044 ― 1,037 ― 6.42 1.57

2022/Q2 8,801 -4 954 -9 946 -9 6.06 1.73

決算期

四半期業績

通期業績
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エンフェーズ・エナジー(ENPH)

高成長の太陽光発電ソリューション企業

ナスダック 再生可能エネルギー

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

太陽光発電向けのｿﾘｭｰｼｮﾝを提供する米国の企業。ﾊﾞｯﾃﾘｰ･ｽﾄﾚｰ

ｼﾞ･ｼｽﾃﾑやﾏｲｸﾛｲﾝﾊﾞｰﾀｰを製造･販売する。これにより、ｼｽﾃﾑの

稼働時間と信頼性を向上させ、火災のﾘｽｸを軽減、太陽光発電の

発電効率の向上に寄与する。売上高のおよそ8割を米国で計上、

海外ではｶﾅﾀﾞ、ﾒｷｼｺ、英国などで事業を展開。本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ

州ﾌﾘｰﾓﾝﾄ、従業員数は2,260人（21年12月末時点）。

□ﾏｲｸﾛｲﾝﾊﾞｰﾀｰに強み： 通常の太陽光発電では、複数枚のﾊﾟﾈﾙ

で発電した電気を、ﾊﾟﾜｰｺﾝﾃﾞｨｼｮﾅｰでまとめて直流から交流に変

換し、送電する。同社の得意とするﾏｲｸﾛｲﾝﾊﾞｰﾀｰでは、ﾊﾟﾈﾙごとに

備え付けられたｲﾝﾊﾞｰﾀｰで個別に変換。従来型では、一部に故障

が発生すると、全体に影響が及んだが、ﾏｲｸﾛｲﾝﾊﾞｰﾀｰでは影響は

該当部分にとどまり、ﾘｽｸを軽減できるメリットがある。

□4-6月期決算は成長が加速： 22年4-6月期決算では、増収率は

前年同期比68％増と、1-3月期から成長が加速。粗利益率も改善

傾向にあり、ｲﾝﾌﾚ環境下でも底堅い業績が確認された。 株 価 チ ャ ー ト （ 2018年以降・月足 ）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株　価（米ドル） 274.18 ( ) 実績PER 191.6 （倍）

52週高値（日付） 285 ( 22/07/28 ) 株価売上高比率 21.3 （倍）

52週安値（日付） 113.49 ( 22/01/24 ) PBR 82.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 121.4 （過去6ヶ月間） 39.3 （%）

51.1 （過去1年間） 株式ベータ 1.59 （ 対S&P500 ）

07/28

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

371億㌦

4兆9,867億円

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2020/12 774 24 186 81 134 -17 0.95 0.000

2021/12 1,382 78 216 16 145 9 1.02 0.000

2021/Q2 316 ― 59 ― 39 ― 0.28 0.000

2022/Q2 530 68 94 58 77 96 0.54 0.000

通期業績

決算期

四半期業績



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 4

アップル(AAPL)

デジタルIT機器の設計･販売大手。収益の多様化が進む。５Ｇ対応アイフォーンの本格買い替えに期待

ナスダック IT機器

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｽﾏｰﾄﾌｫﾝ（ｽﾏﾎ）「ｱｲﾌｫｰﾝ」や、ﾀﾌﾞﾚｯﾄPC「ｱｲﾊﾟｯﾄﾞ」などﾃﾞｼﾞﾀﾙ

IT機器を設計･販売。1977年に設立。ｽﾃｨｰﾌﾞ･ｼﾞｮﾌﾞｽﾞ氏が1997年

に復帰し、次々と革新性のある製品投入、再興を果たす。2011年

のｼﾞｮﾌﾞｽﾞ氏没後は現ｸｯｸCEO体制へ、12年以降は大規模な 株

主還元策を開始。独自の基本ｿﾌﾄ開発やｱﾌﾟﾘ販売等で他社と

一線を画す。15年3月、NYﾀﾞｳ工業株平均に採用された。

□後払い決済機能を追加： ｱｯﾌﾟﾙは後払い決済ｼｽﾃﾑ「Apple

Pay Later」を米国内で導入すると発表。「Apple Pay」の支払いを利

息や手数料なしで分割払いすることが可能となる。米国では若者を

中心にBNPL（Buy Now Pay Later）と呼ばれる後払い決済ｻｰﾋﾞｽが

急速に拡大しており、その機能を内製化する。

□日本で主要製品を一斉値上げ： ｱｯﾌﾟﾙが「ｱｲﾌｫｰﾝ」を含む主

要製品を日本で一斉値上げしたことが明らかとなった。最新機種「ｱ

ｲﾌｫｰﾝ13」の最も安価な設定の場合、値上げ率は19%に達する。今

回の値上げは、春以降に急激な円安が進行した日本に限った動き

とみられる。 株 価 チ ャ ー ト （ 2018年以降・月足 ）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株　価（米ドル） 157.35 ( ) 実績PER 26.0 （倍）

52週高値（日付） 182.9 ( 22/01/04 ) 株価売上高比率 6.6 （倍）

52週安値（日付） 129.075 ( 22/06/16 ) PBR 43.6 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.58 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 6.6 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -7.6 （過去6ヶ月間） 162.8 （%）

8.5 （過去1年間） 株式ベータ 1.15 （ 対S&P500 ）

07/28

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

2兆5,467億㌦

341兆9505億円

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2020/09 274,515 6 66,288 4 57,411 4 3.28 0.795

2021/09 365,817 33 108,949 64 94,680 65 5.61 0.865

2021/Q3 81,434 ― 24,126 ― 21,744 ― 1.30 0.220

2022/Q3 82,959 2 23,076 -4 19,442 -11 1.20 0.230

通期業績

決算期

四半期業績
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アルファベット(GOOGL)

インターネット検索サービス世界最大手。ネット広告の次の収益基盤を模索

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ﾈｯﾄ検索ｻｰﾋﾞｽ世界最大手「ｸﾞｰｸﾞﾙ」を傘下に置く持株会社。97年

にｻｰﾋﾞｽ開始、04年8月上場。検索広告が主要収入源。革新力で

定評があり、ﾓﾊﾞｲﾙ端末の無料基本ｿﾌﾄ「ｱﾝﾄﾞﾛｲﾄﾞ」は、同社の開

発。また自動運転車などを社内で育成中。またｱﾌﾟﾘ･ｺﾝﾃﾝﾂ販売

やｸﾛｰﾑﾌﾞｯｸ事業、ｸﾗｳﾄﾞ型ﾋﾞｼﾞﾈｽ向けｿﾌﾄなどの事業展開も。

本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州、従業員数は174,014人（22年6月末）。

□YouTube広告とｸﾗｳﾄﾞ事業が成長ﾄﾞﾗｲﾊﾞｰ： 動画投稿のｱﾌﾟﾘの

「YouTube」と、ﾃﾞｰﾀを企業から受託管理するｸﾗｳﾄﾞ事業が現在の成

長の柱であり20年以降、独立開示された。21年度通期のYouTube広

告収入は前年同期比46%増の288億ﾄﾞﾙ、ｸﾗｳﾄﾞ事業売上は同47%増

の192億ﾄﾞﾙとなり、両事業の売上高比率は全体の2割弱を占める。

□景気後退を考慮し、採用を抑制： ｱﾙﾌｧﾍﾞｯﾄ傘下のｸﾞｰｸﾞﾙが、米

経済が景気後退入りする可能性を考慮し、年内は人員採用を抑制す

る計画を持つことが明らかとなった。ピチャイ最高経営責任者（CEO）の

電子ﾒｰﾙによると、22年と23年は「ｴﾝｼﾞﾆｱなどの極めて重要なﾎﾟｽﾄ」

の採用に重点を置く。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2018年以降・月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2020/12 182,527 13 41,224 20 40,269 17 2.93 0.00

2021/12 257,637 41 78,714 91 76,033 89 5.61 0.00

2021/Q2 61,880 ― 19,361 ― 18,525 ― 1.36 0.00

2022/Q2 69,685 13 19,453 0 16,002 -14 1.21 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 114.22 ( ) 実績PER 21.7 （倍）

52週高値（日付） 151.453 ( 22/02/02 ) 株価売上高比率 5.4 （倍）

52週安値（日付） 101.901 ( 22/05/24 ) PBR 5.8 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -14.3 （過去6ヶ月間） 29.2 （%）

-16.1 （過去1年間） 株式ベータ 1.13 （ 対S&P500 ）

07/28

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

1兆4,923億㌦

200兆3751億円
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アマゾン･ドット･コム(AMZN)

インターネット小売世界最大手。ネット通販とクラウド受託サービス事業双方が成長

ナスダック インターネット小売

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｲﾝﾀｰﾈｯﾄ小売世界最大手。ｼﾞｪﾌ･ﾍﾞｿﾞｽ氏が設立、95年にｻｰﾋﾞｽ

開始。書籍中心の取扱いから急速に品揃えを拡充。電子書籍端末

「ｷﾝﾄﾞﾙﾌｧｲｱ」ｼﾘｰｽﾞ等を投入、新市場開拓に意欲的。世界で個

人有料会員は2億人を超え、動画や音楽の配信ｻｰﾋﾞｽを提供、法

人向けのﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ利用ｻｰﾋﾞｽでも存在感が高い。近年はAI家電の

ｽﾋﾟｰｶｰ型のｴｺｰが世界中でﾋｯﾄ。本社はﾜｼﾝﾄﾝ州ｼｱﾄﾙ。

株 価 チ ャ ー ト （ 2018年以降・月足 ）

□米国でﾌﾟﾗｲﾑ会員費を値上げ： ｱﾏｿﾞﾝは2月3日、会員制ｻｰﾋﾞｽ

「ｱﾏｿﾞﾝ･ﾌﾟﾗｲﾑ」の年会費を22年2月以降に米国で引き上げると発

表。月会費を12.99ﾄﾞﾙから14.99ﾄﾞﾙへ、年会費を119ﾄﾞﾙから139ﾄﾞ

ﾙへそれぞれ引き上げ、物流費等の上昇を価格に転嫁する。

□「ﾌﾟﾗｲﾑﾃﾞｰ」では生活必需品などが人気： ｱﾏｿﾞﾝは7月12日、

13日に開催した有料会員向けｾｰﾙ「ﾌﾟﾗｲﾑﾃﾞｰ」では過去最も多い

3億点以上の商品が売れたと発表。おむつなどの生活必需品の売

上が伸びたほか、美容品やｱｯﾌﾟﾙのｳｪｱﾗﾌﾞﾙ端末「ｱｯﾌﾟﾙｳｫｯﾁ」

などが人気だった。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株　価（米ドル） 122.28 ( ) 実績PER 111.0 （倍）

52週高値（日付） 188.071 ( 21/11/19 ) 株価売上高比率 2.6 （倍）

52週安値（日付） 101.35 ( 22/05/24 ) PBR 9.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -15.1 （過去6ヶ月間） 18.0 （%）

-32.6 （過去1年間） 株式ベータ 1.21 （ 対S&P500 ）

株価データ

株主資本利益率(ROE)

株価指標（バリュエーション）

167兆0489億円

07/28

1兆2,441億㌦

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2020/12 386,064 38 22,899 57 21,331 84 2.09 0.00

2021/12 469,822 22 24,879 9 33,364 56 3.24 0.00

2021/Q2 113,080 ― 7,702 ― 7,778 ― 0.76 0.00

2022/Q2 121,234 7 3,317 -57 -2,028 赤転 -0.20 0.00

決算期

四半期業績

通期業績



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 7

マイクロソフト(MSFT)

ソフトウェア世界最大手。クラウド事業が好調

ナスダック ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｿﾌﾄｳｪｱ世界最大手。1975年創業。80～90年代にｳｨﾝﾄﾞｳｽﾞ（OS：

基本ｿﾌﾄ）とｵﾌｨｽ（ﾜｰﾄﾞ、ｴｸｾﾙ等）で急成長。ほかｹﾞｰﾑやﾈｯﾄ広

告等も手掛け、企業から消費者向けまで幅広く事業を展開。2016

年12月にﾋﾞｼﾞﾈｽ向けSNSｻｲﾄの「ﾘﾝｸﾄｲﾝ」を買収。2014年に就任

したﾅﾃﾞﾗCEOのもと、ﾃﾞﾊﾞｲｽ･ｻｰﾋﾞｽ戦略から生産性やﾓﾊﾞｲﾙ、ｸﾗ

ｳﾄﾞを重視した経営に軸足を移している。

□ｸﾗｳﾄﾞ事業の拡大が奏功：ﾏｲｸﾛｿﾌﾄはｸﾗｳﾄﾞｲﾝﾌﾗ市場（IaaS）で

首位ｱﾏｿﾞﾝｳｪﾌﾞｻｰﾋﾞｽ（AWS）に次ぐ位置にあり、2強体制を構築。

収益性の改善のため、製品からｸﾗｳﾄﾞｻｰﾋﾞｽに収益構造を移行中。

特にﾜｰﾄﾞやｴｸｾﾙ等ｸﾗｳﾄﾞ版の「ｵﾌｨｽ365」や、ﾃﾞｰﾀ受託管理の「

ｱｼﾞｭｰﾙ」、ﾘﾝｸﾄｲﾝなどが好調。

□広告事業でﾈｯﾄﾌﾘｯｸｽと提携： ﾏｲｸﾛｿﾌﾄと米動画配信大手ﾈｯ

ﾄﾌﾘｯｸｽは7月13日、ﾈｯﾄﾌﾘｯｸｽが22年中にも導入する広告付き

ﾌﾟﾗﾝで提携すると発表。ﾏｲｸﾛｿﾌﾄの21年6月期の検索広告の

売上高は約85億ﾄﾞﾙで、今回の契約で広告事業の拡大を図る。 株 価 チ ャ ー ト （ 2018年以降・月足 ）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2021/06 168,088 18 69,916 32 61,271 38 8.05 2.24

2022/06 198,270 18 83,383 19 72,738 19 9.65 2.48

2021/Q4 46,152 ― 19,095 ― 16,458 ― 2.17 0.56

2022/Q4 51,865 12 20,534 8 16,740 2 2.23 0.62

四半期業績

通期業績

決算期株　価（米ドル） 276.41 ( ) 実績PER 30.2 （倍）

52週高値（日付） 349.65 ( 21/11/22 ) 株価売上高比率 10.4 （倍）

52週安値（日付） 241.52 ( 22/06/14 ) PBR 12.4 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.90 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 10.5 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -10.3 （過去6ヶ月間） 47.2 （%）

-3.4 （過去1年間） 株式ベータ 1.11 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

07/28

2兆0,614億㌦

276兆7890億円
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Ｉ Ｂ Ｍ(IBM)

分社化で組織再編したIT（情報技術）業界の老舗。融合型クラウド、ブロックチェーンで巻き返しを図る

ニューヨーク ＩＴサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

1910年設立。老舗企業でｺﾝﾋﾟｭｰﾀｰｻｰﾋﾞｽ大手。米国特許取得の

年間件数では2８年連続の首位。1960‐70年代にﾒｲﾝﾌﾚｰﾑ（大型

汎用ｺﾝﾋﾟｭｰﾀｰ）事業で一時代を築いた。近年は「ﾋﾞｯｸﾞﾃﾞｰﾀ」分析

やAIｽﾊﾟｺﾝ「ﾜﾄｿﾝ」で業界の新潮流を生んだ。他方、ｸﾗｳﾄﾞ化では

ｱﾏｿﾞﾝ等に後塵を拝した。NYﾀﾞｳ工業株平均及び、25年以上連続

増配企業からなるS&P500配当貴族指数の構成銘柄。

□組織再編進展、ﾊｲﾌﾞﾘｯﾄﾞｸﾗｳﾄﾞ強化： 2019年にｵｰﾌﾟﾝｿｰｽｿﾌﾄ大

手のﾚｯﾄﾞﾊｯﾄを買収、21年11月にはITｲﾝﾌﾗｻｰﾋﾞｽ事業を分社化、

ｵﾝﾌﾟﾚﾐｽ（自社運用）とｸﾗｳﾄﾞの融合型の「ﾊｲﾌﾞﾘｯﾄﾞｸﾗｳﾄﾞ」と人工

知能（ＡＩ）等の分野に経営資源のｼﾌﾄを図った｡組織再編を経て成

長性は高まり、22年1‐3月期の前年同期比･増収率は+8%となり、

成長軌道への回帰が順調に進む。

□ﾛｼｱ事業を縮小へ： IBMは6月7日、ﾛｼｱ国内での事業を縮小すると

発表。ﾛｼｱによるｳｸﾗｲﾅ侵攻が長期化する中、事業継続が難しいと

判断した。順次事業を縮小し、現地従業員も削減する計画。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2018年以降・月足 ）

売上高 前同比 税引前利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2020/12 55,179 ― 2,572 ― 5,590 ― 6.23 6.51

2021/12 57,350 4 4,837 88 5,743 3 6.35 6.55

2021/Q2 14,218 ― 912 ― 1,325 ― 1.47 1.64

2022/Q2 15,535 9 1,722 89 1,392 5 1.53 1.65

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 129.22 ( ) 実績PER 14.6 （倍）

52週高値（日付） 144.7 ( 22/06/06 ) 株価売上高比率 1.8 （倍）

52週安値（日付） 114.585 ( 21/11/26 ) PBR 6.0 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 5.11 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 0.6 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -3.9 （過去6ヶ月間） 27.0 （%）

-4.6 （過去1年間） 株式ベータ 0.70 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

07/28

1,167億㌦

15兆6,705億円
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サービスナウ (NOW)

導入企業の内勤業務の効率化・費用削減に貢献し高成長する企業

ニューヨーク ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

米ｸﾗｳﾄﾞ専業のｿﾌﾄｳｪｱ企業。企業向けの社内ﾜｰｸﾌﾛｰの自動化、

業務ﾌﾟﾛｾｽの標準化を行う、社名と同じ「ｻｰﾋﾞｽﾅｳ」というｿﾌﾄｳｪｱ

をｸﾗｳﾄﾞ形式で販売、顧客数は7,400社以上。地域別売上（21年

度）は北米64%、欧州26%、ｱｼﾞｱ/太平洋が10%。 2004年設立、

12年6月にﾆｭｰﾖｰｸ上場。本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州ｻﾝﾀｸﾗﾗ、従業員

数は16,881名（21年12月末）。19年11月にS&P500指数に採用。

□日本の大手も採用する社内効率化ｸﾗｳﾄﾞ： 主力の業務効率改善

ｿﾌﾄ「ﾜｰｸﾌﾛｰｸﾗｳﾄﾞ」を中心に販売、社内ﾜｰｸﾌﾛｰの自動化を通じて

社内の部署間のやり取りの遅滞や情報共有上の課題を解決し、より

効率的な業務の遂行が可能となる。ｸﾗｳﾄﾞのﾒﾘｯﾄを活かし、初期投

資負担が軽く、経費節減と社内の効率化が同時に図られ、ﾊﾟﾅｿﾆｯ

ｸ、ﾔﾝﾏｰ、NTTﾃﾞｰﾀなど、日本大手企業の導入実績がある。

□米ﾋｯﾁ･ﾜｰｸｽを買収： ｻｰﾋﾞｽﾅｳは米ﾋｯﾁ･ﾜｰｸｽを買収すること

で合意したと発表。ﾋｯﾁ･ﾜｰｸｽはAI （人工知能）を活用したｽｷﾙ･ﾏ

ｯﾋﾟﾝｸﾞ（社員の資格・ｽｷﾙを見える化）技術を有する企業で、今回

の買収を通じてｻｰﾋﾞｽﾅｳのﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑに同技術が追加される。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2018年以降・月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2020/12 4,519 31 199 4.7倍 119 -81 0.59 0.00

2021/12 5,896 30 257 29 230 94 1.13 0.00

2021/Q2 1,409 ― 51 ― 59 ― 0.29 0.00

2022/Q2 1,752 24 22 -57 20 -66 0.10 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 436.5 ( ) 実績PER 436.4 （倍）

52週高値（日付） 707.31 ( 21/11/04 ) 株価売上高比率 13.2 （倍）

52週安値（日付） 406.67 ( 22/05/12 ) PBR 21.0 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%)
#N/A
Field

（ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -22.2 （過去6ヶ月間） 4.9 （%）

-25.2 （過去1年間） 株式ベータ 1.21 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

07/28

882億㌦

11兆8,390億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 10

ズーム･ビデオ･コミュニケーションズ(ZM)

ビデオ会議を世界中に提供。コロナ禍で大躍進

ナスダック ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

｢ｽﾞｰﾑ（ZOOM）｣の製品名でﾋﾞﾃﾞｵ会議ｼｽﾃﾑのｿﾌﾄｳｪｱを開発･販

売｡ｼｽｺｼｽﾃﾑｽﾞ出身のｴﾘｯｸ･ﾔﾝCEOが2011年に設立｡特長とし

て①ﾋﾞﾃﾞｵ、音声が良質で接続が安定、②100～200名の参加の

会議でも可能、③有料版が安価の価格設定であること、などがある｡

本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州ｻﾝﾉｾﾞ、従業員数は6,787人（22年1月末）。

19年4月にﾅｽﾀﾞｯｸ上場、20年4月にﾅｽﾀﾞｯｸ100指数に採用。

□ｺﾛﾅ禍で同社のｵﾝﾗｲﾝ会議ｼｽﾃﾑが社会現象に： ｢大人数の研

修会や勉強会｣から｢ﾕｰｻﾞｰｻﾎﾟｰﾄ｣、｢ｸﾗｲｱﾝﾄとのﾐｰﾃｨﾝｸﾞ｣まで用

途が幅広い｡ｺﾛﾅ禍においては働き方の多様化にも対応でき、在宅

勤務で活用するｹｰｽが急増した。

□企業向け顧客に注力： ｺﾛﾅ禍で個人の利用者を抱え込み、急成

長を遂げたｽﾞｰﾑﾋﾞﾃﾞｵは、経済活動の再開と共に成長率が大幅に

鈍化し、曲がり角を迎えている。直近では企業向けﾋﾞｼﾞﾈｽを重視し

たM&Aを実行するなど、収益の安定化を見込める企業向け顧客に

軸足を移し、新たな成長戦略を模索する。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 上場来･月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2021/01 2,651 4.3倍 660 52倍 672 27倍 2.25 0.00

2022/01 4,100 55 1,064 61 1,376 105 4.50 0.00

2022/Q1 956 ― 226 ― 228 ― 0.74 0.00

2023/Q1 1,074 12 187 -17 114 -50 0.37 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 106.22 ( ) 実績PER 36 （倍）

52週高値（日付） 404.25 ( 21/08/05 ) 株価売上高比率 7.5 （倍）

52週安値（日付） 79.1 ( 22/05/12 ) PBR 5.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -26.1 （過去6ヶ月間） 24.9 （%）

-71.3 （過去1年間） 株式ベータ 1.14 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

07/28

317億㌦

4兆2,555億円

株主資本利益率(ROE)



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 11

エアビーアンドビー(ABNB)

民泊仲介プラットフォーム提供。旅行需要の回復に期待

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

旅行情報･予約ｻｲﾄ運営企業。ｳｪﾌﾞｻｲﾄやﾓﾊﾞｲﾙｱﾌﾟﾘ経由で宿泊

やﾎｰﾑｽﾃｲ及び、旅行ｻｰﾋﾞｽを提供する。2007年にﾌﾞﾗｲｱﾝ･ﾁｪｽ

ｷｰとｼﾞｮｰ･ｹﾞﾋﾞｱがｻﾝﾌﾗﾝｼｽｺで立ち上げた会社が源流。ｲｷﾞﾘｽ発

祥の簡易的なﾎﾃﾙをB&B（Bed & Breakfast）と呼び、同社の社名

はこのB&Bに由来する。日本には2014年に本格進出。本社はｶﾘﾌ

ｫﾙﾆｱ州ｻﾝﾌﾗﾝｼｽｺ。

株 価 チ ャ ー ト （ 上場来・月足 ）

□「ﾎｽﾄ」と「旅行客」をﾏｯﾁﾝｸﾞ： ｴｱﾋﾞｰは部屋を貸したい人と借りた

い人をﾏｯﾁﾝｸﾞさせるﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑを提供する。宿泊先提供者を「ﾎ

ｽﾄ」と呼び、「ﾎｽﾄ」と「旅行客」をﾏｯﾁﾝｸﾞさせることによって双方か

ら手数料を徴収する。ﾎｽﾄ側からは宿泊料金の3%程度を、旅行客

側からは宿泊料金の6～12%程度を徴収する。

□旅行需要の回復 + ﾘﾓｰﾄ･ﾜｰｸの拡大： 新型ｺﾛﾅのｵﾐｸﾛﾝ株の

感染拡大が一段落し、米国では旅行需要の回復が見られる。さらに

はｺﾛﾅ禍で定着した「ﾘﾓｰﾄ･ﾜｰｸ」の広がりにより、人々は同社のﾌﾟﾗｯ

ﾄﾌｫｰﾑを利用して様々な場所で働くことを模索。その結果、宿泊期

間の長期化に繋がり、業績の追い風となっている。

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2020/12 3,378 -30 -3,590 赤継 -4,585 赤継 -16.12 0

2021/12 5,992 77 429 黒転 -352 赤継 -0.57 0

2021/Q1 887 ― -447 ― -1,172 ― -1.95 0

2022/Q1 1,509 70 -5 赤継 -19 赤継 -0.03 0

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 108.84 ( ) 実績PER 91.6 （倍）

52週高値（日付） 212.5 ( 21/11/17 ) 株価売上高比率 10.3 （倍）

52週安値（日付） 86.74 ( 22/06/30 ) PBR 14.6 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -23.8 （過去6ヶ月間） 20.3 （%）

-24.0 （過去1年間） 株式ベータ ― （ 対S&P500 ）

703億㌦

9兆4,357億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

07/28



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
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エヌビディア(NVDA)

「人工知能（AI）」、「自動運転」の新市場に半導体を供給

ナスダック 半導体開発

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

1993年設立の米国の半導体ﾒｰｶｰ。ｺﾝﾋﾟｭｰﾀｰのｸﾞﾗﾌｨｯｸｽ処理や

演算処理の高速化を主な目的とするGPU(画像処理半導体)を設計

･開発する。自社で製造を行なわないﾌｧﾌﾞﾚｽﾒｰｶｰで台湾ｾﾐｺﾝﾀﾞｸ

ﾀｰや韓国ｻﾑｽﾝ電子に製造を委託。用途別売上構成はｹﾞｰﾑ市場

向けが46%、視覚化技術に関するﾌﾟﾛ向けが8%、AIを含むﾃﾞｰﾀｾﾝﾀ

ｰ向けが39%、自動車向けが2%、OEM&IPが4%（22年1月期）。

□「ＡＩ」の計算処理に同社GPUが活躍： ＩＢＭやｱﾏｿﾞﾝ、ﾏｲｸﾛｿﾌﾄ、

ｱﾙﾌｧﾍﾞｯﾄなどのＩＴ大手各社は「深層学習（自ら学ぶ）」といった新

技術を用いた人工知能の計算処理に同社半導体を利用している。

□ﾛｼｱと中国ﾛｯｸﾀﾞｳﾝの影響が逆風に： 5-7月期の売上高は前年

同期比22～27%増の79.4億～82.6億ﾄﾞﾙ（市場予想84.4億ﾄﾞﾙ）を

見込む。ﾛｼｱと中国のﾛｯｸﾀﾞｳﾝ（都市封鎖）に関連する売上高は5

億ﾄﾞﾙ程度と見込み、その影響をｶﾞｲﾀﾞﾝｽに織り込んだ。ﾛｼｱ事業

に関しては、現在は売上を計上しておらす、歴史的には全売上の2%

程度を占めていた。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2018年以降・月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2021/01 16,675 53 4,532 59 4,332 55 1.73 0.16

2022/01 26,914 61 10,041 122 9,752 125 3.85 0.16

2022/Q1 5,661 ― 1,956 ― 1,912 ― 0.76 0.04

2023/Q1 8,288 46 1,868 -4 1,618 -15 0.64 0.04

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 179.84 ( ) 実績PER 42.7 （倍）

52週高値（日付） 346.1 ( 21/11/22 ) 株価売上高比率 15.2 （倍）

52週安値（日付） 140.55 ( 22/07/05 ) PBR 17.1 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.09 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 0.0 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -21.3 （過去6ヶ月間） 42.0 （%）

-7.8 （過去1年間） 株式ベータ 1.66 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

07/28

4,496億㌦

60兆3,678億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
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パロアルト・ネットワークス(PANW)

次世代ファイアウォール機器専業大手。インターネットセキュリティ関連の代表格

ナスダック ｲﾝﾀｰﾈｯﾄｾｷｭﾘﾃｨ

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

2005年設立の「次世代ﾌｧｲｱｳｫｰﾙ」機器の専業大手。高度なｿﾌﾄ

ｳｪｱが組み込まれた製品は、ｲﾝﾀｰﾈｯﾄ・ｾｷｭﾘﾃｨ上の「ﾌｧｲｱｳｫｰ

ﾙ（防火壁）」となり、外部ﾈｯﾄﾜｰｸからの攻撃や不正なｱｸｾｽに対し

て自分達のﾈｯﾄﾜｰｸやｺﾝﾋﾟｭｰﾀを防御する役割を担う。次世代のﾌ

ｧｲｱｳｫｰﾙの特徴は、包括的なｾｷｭﾘﾃｨ対策を高速処理で行う点

にある。本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州ｻﾝﾀｸﾗﾗ。

□ｾｷｭﾘﾃｨ対策は企業のIT投資の最優先事項： 不正ｱｸｾｽによる個

人情報・顧客情報の流出により、米国ではﾄｯﾌﾟが引責辞任する等、

各社対策強化に追われている。同社は専業の強みを活かしてﾈｯﾄ

ﾜｰｸ機器大手からｼｪｱを奪いながら急成長。全世界で6万団体超

の顧客を抱え、日本ではｲﾝﾀｰﾈｯﾄｲﾆｼｱﾃｨﾌﾞ、東京大学、ｻｲﾊﾞｰ

ｴｰｼﾞｪﾝﾄ、KDDI等に導入実績あり。

□ｻｲﾊﾞｰ攻撃に備える： ﾊﾞｲﾃﾞﾝ大統領は、ﾛｼｱが米国へのｻｲﾊﾞｰ

攻撃を検討していると指摘し、米国企業に警告を発した。特に、ｲﾝﾌ

ﾗを担う企業に対策を急ぐように求めている。ｻｲﾊﾞｰ攻撃リスクの高

まりは、ｾｷｭﾘﾃｨ関連企業の業績に追い風となる可能性がある。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2018年以降・月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2020/07 3,408 18 -179 赤継 -267 赤継 -2.76 0.00

2021/07 4,256 25 -304 赤継 -499 赤継 -5.18 0.00

2021/Q3 1,074 ― -110 ― -145 ― -1.50 0.00

2022/Q3 1,387 29 -48 赤継 -73 赤継 -0.74 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 492.21 ( ) 実績PER ― （倍）

52週高値（日付） 640.9 ( 22/04/20 ) 株価売上高比率 9.3 （倍）

52週安値（日付） 358.366 ( 21/08/19 ) PBR 145.2 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -0.8 （過去6ヶ月間） -58.4 （%）

23.2 （過去1年間） 株式ベータ 1.04 （ 対S&P500 ）

490億㌦

6兆5,848億円

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

07/28



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 14

テスラ (TSLA)

従来の概念を覆した高級電気自動車メーカー

ナスダック 自動車

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

2003年創業の世界最大の電気自動車（EV）の専業ﾒｰｶｰ。高速･長

距離走行が可能なEVの大量生産･開発を行う。2017年2月に社名

を「ﾃｽﾗ･ﾓｰﾀｰｽﾞ」から「ﾃｽﾗ」に変更。2020年12月にﾃｽﾗ株は

S&P500種指数に採用された。最高経営責任者(CEO)のｲｰﾛﾝ･ﾏｽ

ｸ氏は宇宙開発ﾍﾞﾝﾁｬｰのｽﾍﾟｰｽＸのCEOを兼任するなど、世界を

代表するｶﾘｽﾏ経営者として知られる。

□量産計画が進展、22年は100万台超え視野： 現在はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ

州と中国上海の自動車工場が主力工場として稼働中だが、ﾃｷｻｽ

州ｵｰｽﾃｨﾝと独ﾍﾞﾙﾘﾝの工場が完成し、生産を開始。今後数年間、

年間の納車台数の伸びは平均で前年比50%増加する見通しを持っ

ており、2022年の生産･納車台数は100万台超えが視野に入る。

□ﾋﾞｯﾄｺｲﾝの大半を売却 ： ﾃｽﾗは、4-6月期の決算発表の中で、

購入したﾋﾞｯﾄｺｲﾝのおよそ75%を法定通貨に転換したことを明らか

にした。会社側は、中国でのﾛｯｸﾀﾞｳﾝ（都市封鎖）を巡る不確実性

の中で、手元資金を高めるためだと説明した。 株 価 チ ャ ー ト （ 2018年以降・月足 ）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2020/12 31,536 28 1,994 黒転 721 黒転 0.64 0.00

2021/12 53,823 71 6,523 227 5,519 665 4.90 0.00

2021/Q2 11,958 ― 1,312 ― 1,142 ― 1.02 0.00

2022/Q2 16,934 42 2,464 88 2,259 98 1.95 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 842.7 ( ) 実績PER 99.9 （倍）

52週高値（日付） 1243.25 ( 21/11/04 ) 株価売上高比率 12.8 （倍）

52週安値（日付） 620.6 ( 22/05/24 ) PBR 23.9 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -0.4 （過去6ヶ月間） 31.1 （%）

30.3 （過去1年間） 株式ベータ 1.76 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

07/28

兆8,802億㌦

118兆1833億円
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ＪＰモルガン･チェース(ＪＰＭ)

世界有数のグローバル金融グループ。米金利上昇時に収益面に追い風

ニューヨーク 総合銀行

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

世界有数のｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ総合金融ｸﾞﾙｰﾌﾟ。投資銀行、証券取引、資金

決済、資産運用、ﾌﾟﾗｲﾍﾞｰﾄﾊﾞﾝｷﾝｸﾞ、商業銀行等の各種ｻｰﾋﾞｽを

提供。機関投資家向け事業を「JPﾓﾙｶﾞﾝ」ﾌﾞﾗﾝﾄﾞで、中小企業・個

人向け事業を「ﾁｪｰｽ」ﾌﾞﾗﾝﾄﾞで展開する。総資産、収益力、時価総

額で世界屈指の規模を誇る。本社はﾆｭｰﾖｰｸ市、従業員数は

273,948人（22年3月末）。NYﾀﾞｳ工業株平均構成銘柄。

□ｲﾝﾌﾚ懸念・金利上昇なら追い風に： 米消費者物価は自動車の在

庫不足等を要因に上昇圧力がなお強い。インフレの継続が米金融

政策の早期正常化を誘発するｼﾅﾘｵとなれば米金利は上昇し、結

果、銀行は預貸利ｻﾞﾔの改善を通じて追い風となる可能性がある。

□ｽﾄﾚｽﾃｽﾄ合格も配当据え置き： FRBは6月に大手銀行ｸﾞﾙｰﾌﾟを

対象としたｽﾄﾚｽﾃｽﾄ（健全性審査）の結果を公表。全ての銀行が合

格し、世界的な不況に陥るｼﾅﾘｵの場合でも最低限必要な自己資

本の水準を維持できると試算した。JPﾓﾙｶﾞﾝは今後の状況悪化に

備え、四半期配当金（1ﾄﾞﾙ）の据え置きを決めた。 株 価 チ ャ ー ト （ 2018年以降・月足 ）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

純営業収益 前同比 税引前利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2020/12 119,951 ― 35,815 ― 29,131 ― 8.88 3.60

2021/12 121,649 1 59,562 66 48,334 66 15.36 3.80

2021/Q2 30,479 ― 15,097 ― 11,948 ― 3.78 0.90

2022/Q2 30,715 1 10,865 -28 8,649 -28 2.76 1.00

決算期

四半期業績

通期業績

株　価（米ドル） 114.81 ( ) 実績PER 9.0 （倍）

52週高値（日付） 172.95 ( 21/10/25 ) 株価売上高比率 2.7 （倍）

52週安値（日付） 106.09 ( 22/07/14 ) PBR 1.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 3.48 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 11.1 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -21.7 （過去6ヶ月間） 14.7 （%）

-24.3 （過去1年間） 株式ベータ 1.04 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

3,372億㌦

452,762億円

07/28



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 16

プロクター＆ギャンブル(PG)

世界最大の生活必需品メーカー。連続増配は66年目へ

ニューヨーク パーソナルケア用品

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

世界最大の日用品ﾒｰｶｰ。「P&G」のﾌﾞﾗﾝﾄﾞ名で家庭用品、ﾊﾟｰｿﾅﾙ

ｹｱ用品、工業用製品の製造・販売に従事。世界180ヶ国、約50億

人に製品を提供。1857年に設立、本社はｵﾊｲｵ州ｼﾝｼﾅﾃｨ。主力

製品は洗剤「ｱﾘｴｰﾙ」、紙おむつ「ﾊﾟﾝﾊﾟｰｽ」、化粧品「SK-Ⅱ」、ｼｬ

ﾝﾌﾟｰ「ﾊﾟﾝﾃｰﾝ」 等。22年4月に株主還元では66年連続して増配を

宣言。1932年からﾆｭｰﾖｰｸ･ﾀﾞｳ30種平均構成銘柄に名を連ねる。

□ｲﾝﾌﾚ時代の「値上げ力」を市場は評価： P&Gは21年9月にはおむ

つや生理用品、同年12月には家庭用液体洗剤の値上げを断行。

同社のｼﾞｮﾝ･ﾒﾗｰ最高経営責任者（CEO)は「過去18年間のうち、

17年間で値上げは売上高にﾌﾟﾗｽの影響をもたらした。より高いﾚﾍﾞ

ﾙの商品を提供しさえすれば、さらに値上げも可能」との認識を示し

て値上げ余地を強調する。

□ﾛｼｱ事業を大幅に縮小： P&Gはﾛｼｱで全てのﾒﾃﾞｨｱ・広告・宣伝

活動を停止。今後はﾛｼｱでの新規投資をとりやめ、事業を基本的な

衛生、健康、ﾊﾟｰｿﾅﾙｹｱ用品に絞る方針を示している。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2018年以降・月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2020/06 70,950 5 15,706 186 13,027 234 4.96 3.0284

2021/06 76,118 7 17,986 15 14,306 10 5.50 3.2419

2021/Q3 18,109 ― 3,785 ― 3,269 ― 1.26 0.7907

2022/Q3 19,381 7 4,024 6 3,355 3 1.33 0.8698

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 148.06 ( ) 実績PER 25.8 （倍）

52週高値（日付） 165.31 ( 22/01/21 ) 株価売上高比率 4.5 （倍）

52週安値（日付） 129.5 ( 22/06/15 ) PBR 8.0 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 2.47 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 7.4 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -7.8 （過去6ヶ月間） 31.8 （%）

6.7 （過去1年間） 株式ベータ 0.73 （ 対S&P500 ）

3,552億㌦

47兆6,981億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

07/28
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コストコ・ホールセール(COST)

有料会員制の大型量販店最大手。低価格販売で高い集客維持

ナスダック 量販店（消費関連）

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

会員制量販店ﾅﾝﾊﾞｰ1企業。世界売上規模では米小売業者として

5位（NRF調べ･2020年）に位置。米国やｶﾅﾀﾞ、日本、ﾌﾗﾝｽ、中国

などに倉庫型の量販店823店を展開、買い物可能なｶｰﾄﾞ保有者数

は1.13億人（21年11月時点）。1976年にｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州ｻﾝﾃﾞｨｴｺﾞ

の飛行機格納庫を改造した倉庫店舗が発祥、日本進出は1999年

に福岡県に第1号店を出店後、現在は31店舗まで拡大。

□低価格販売と堅固な顧客基盤が好調の背景： 「徹底した経費節

減による会員への価格還元」が企業哲学。①ｺｽﾄを抑えた倉庫型

店舗で商品陳列･在庫管理費用を圧縮、②会員制による堅固な顧

客基盤、③購買力を活かした低価格実現が特徴。中高所得層や

卸売業者を主な顧客層とし、節約志向が集客力の追い風に。

□格安ｶﾞｿﾘﾝｽﾀﾝﾄﾞで集客、ﾈｯﾄ通販も成長中: ｺｽﾄｺはｲﾝﾌﾚでも商

品値上げを抑えたり、米国の多くでｶﾞｿﾘﾝｽﾀﾝﾄﾞを併設しｶﾞｿﾘﾝ価格

を他より低く販売したりして集客力が強く、堅調な既存店売上の伸び

を続く（ｶﾞｿﾘﾝ売上比率は前期売上の約9%）。また前期売上の約7%

を占めたeｺﾏｰｽ売上も高い伸びが継続する。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2018年以降・月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2020/08 166,761 9 5,435 13 4,002 9 9.02 2.700

2021/08 195,929 17 6,708 23 5,007 25 11.27 12.980

2021/Q3 45,277 ― 1,663 ― 1,220 ― 2.75 0.790

2022/Q3 52,596 16 1,791 8 1,353 11 3.04 0.900

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 536.18 ( ) 実績PER 40.7 （倍）

52週高値（日付） 612.12 ( 22/04/07 ) 株価売上高比率 1.1 （倍）

52週安値（日付） 406.64 ( 22/05/20 ) PBR 11.9 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.67 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) -73.8 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 8.9 （過去6ヶ月間） 31.0 （%）

27.0 （過去1年間） 株式ベータ 1.01 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

2,375億㌦

31兆8,902億円

07/28
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メルク(MRK)

がん治療やワクチンに強い米製薬大手。心不全など循環器分野の新薬候補が充実

ニューヨーク 大手製薬

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

米国医薬品売上高規模でﾌｧｲｻﾞｰに次ぐ大手製薬会社。医療用医

薬品、ﾜｸﾁﾝ、動物薬など世界140カ国以上の地域で展開。ﾄﾞｲﾂの

ﾒﾙｸ社の米国事業を第一次大戦時に接収･独立して設立。北米以

外ではMSDの商号で統一。日本では2004年に萬有製薬を買収･子

会社化。特許切れ薬事業等の新会社「ｵﾙｶﾞﾉﾝ」を21年6月に分離

・独立させた。NYﾀﾞｳ工業株平均構成銘柄。

□がん免疫療法薬「ｷｲﾄﾙｰﾀﾞ」が収益の柱： 皮膚がんの治療薬とし

て2014年に承認された「ｷｲﾄﾙｰﾀﾞ」はＰＤ－１阻害剤で小野薬・ﾌﾞﾘ

ｽﾄﾙの「ｵﾌﾟｼﾞｰﾎﾞ」のﾗｲﾊﾞﾙ薬。「ｷｲﾄﾙｰﾀﾞ｣はﾒﾙｸの大型主力薬に

変貌。現在は肺がん分野のｼｪｱ拡大が続く。

□循環器系薬の長期見通しを発表： 4月に心不全や肺動脈性肺高

血圧症、血栓症などの循環器分野の研究開発状況を発表。2024

～28年にかけて複数の新薬を上市できるとの見方を示した。同分

野の新薬全体の売上は、2030年代半ばにかけて年間売上で100

億ドル超に達する可能性があるとした。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2018年以降・月足 ）

株　価（米ドル） 89.94 ( ) 実績PER 13.8 （倍）

52週高値（日付） 95.72 ( 22/06/27 ) 株価売上高比率 4.0 （倍）

52週安値（日付） 70.9 ( 21/09/17 ) PBR 5.6 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 3.07 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 6.3 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 11.2 （過去6ヶ月間） 41.8 （%）

14.8 （過去1年間） 株式ベータ 0.50 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

07/28

2,274億㌦

30兆5,385億円

売上高 前同比 税引前利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2020/12 41,518 6 5,863 -18 7,067 -28 2.78 2.48

2021/12 48,704 17 13,879 137 13,049 85 5.14 2.64

2021/Q2 11,402 ― 1,717 ― 1,545 ― 0.61 0.65

2022/Q2 14,593 28 4,487 161 3,944 155 1.55 0.69

通期業績

決算期

四半期業績
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コカ・コーラ(KO)

59年連続増配実績を有する世界を代表する大手飲料メーカー

ニューヨーク 飲料

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

株 価 チ ャ ー ト （ 2018年以降・月足 ）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

世界的な清涼飲料水ﾒｰｶｰ。世界200超の国や地域で500以上の

非ｱﾙｺｰﾙ飲料ﾌﾞﾗﾝﾄﾞを製造･販売。世界販売数量の7割前後を炭

酸飲料が占める。世界各地の瓶詰め（ﾎﾞﾄﾘﾝｸﾞ）会社に飲料の原液

を販売し、代表商品の「ｺｶ･ｺｰﾗ」の原液のﾚｼﾋﾟは、門外不出とされ

る。筆頭株主はﾊﾞﾌｪｯﾄ氏率いるﾊﾞｰｸｼｬｰ･ﾊｻｳｪｰ（出資比率9%）。

本社はｼﾞｮｰｼﾞｱ州ｱﾄﾗﾝﾀ、NYﾀﾞｳ工業株平均構成銘柄。

□ﾌﾞﾗﾝﾄﾞ力のあるｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ企業： 販売数量の8割が米国外とｸﾞﾛｰﾊﾞ

ﾙ化が進んだ企業であり、ｲﾝﾀｰﾌﾞﾗﾝﾄﾞ社調べのﾌﾞﾗﾝﾄﾞ力は飲料・食

料品ﾒｰｶｰでﾄｯﾌﾟ。飲料ﾌﾞﾗﾝﾄﾞには「ｺｶ･ｺｰﾗ」、「ﾀﾞｲｴｯﾄｺｰｸ」、「ﾐﾆ

ｯﾂﾒｲﾄﾞ」、「ﾊﾟﾜｰｴｲﾄﾞ」、「ﾌｧﾝﾀ」、「ｽﾌﾟﾗｲﾄ」等のﾌﾞﾗﾝﾄﾞがある。株

主還元では、これまで59年連続の増配実績を持ち、同銘柄は

S&P500配当貴族指数にも属する。

□ﾛｼｱでの事業を停止： ｺｶ･ｺｰﾗは3月8日、ﾛｼｱでの事業を停止

すると発表。今後に関しては、状況の進展を注視するとした。事業

停止による影響は、売上高と営業利益で1～2%程度、販売量では

1%程度の下押し要因と見積もった。

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2020/12 33,014 -11 8,997 -11 7,747 -13 1.79 1.64

2021/12 38,655 17 10,308 15 9,771 26 2.25 1.68

2021/Q2 10,129 ― 3,016 ― 2,641 ― 0.61 0.42

2022/Q2 11,325 12 2,341 -22 1,905 -28 0.44 0.44

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 64.06 ( ) 実績PER 26.2 （倍）

52週高値（日付） 67.2 ( 22/04/25 ) 株価売上高比率 6.7 （倍）

52週安値（日付） 52.28 ( 21/12/01 ) PBR 12.0 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 2.75 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 3.6 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 5.3 （過去6ヶ月間） 42.3 （%）

12.9 （過去1年間） 株式ベータ 0.72 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

2,770億㌦

37兆1,976億円

07/28



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 20

パイオニア・ナチュラル・リソーシズ(PXD)

米独立系の石油･天然ガスの探査・生産大手。資源高を背景に積極的に株主還元

ニューヨーク 石油・ガス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

米国の独立系ｴﾈﾙｷﾞｰ会社。石油や天然ｶﾞｽの開発、探鉱、生産、

権益取得、鉱区運営などを手掛ける。主にﾃｷｻｽ州西部のﾊﾟｰﾐｱﾝ

盆地のｽﾌﾟﾗﾍﾞﾘｰ油田とｳﾙﾌｷｬﾝﾌﾟ油田、南部のｲｰｸﾞﾙﾌｫｰﾄﾞｼｪｰﾙ

を業務ｴﾘｱとする。ﾛｯｷｰ山脈と内陸部でも天然ｶﾞｽの採掘を手掛

ける。1997年設立、本社はﾃｷｻｽ州ｱｰﾋﾞﾝｸﾞ、従業員数は1,932

人（21年12月末時点）。S&P500指数構成銘柄。

□「変動配当」制度を導入： ﾊﾟｲｵﾆｱ･ﾅﾁｭﾗﾙ･ﾘｿｰｼｽﾞは「基本配

当」に加え、業績連動部分を上乗せする「変動配当」制度を導入し

ている。21年通期の配当金は2.3ﾄﾞﾙの基本配当金に4.53ﾄﾞﾙの変

動配当金が加わり、合計で1株当たり6.82ﾄﾞﾙの配当を実施。22年

第2四半期の四半期配当金（基本配当金と変動配当金の合計）は

7.38ドル（前四半期配当金$3.78から95%増配）に引き上げられた。

□自社株買いでも株主還元： 2022年通期の原油と天然ｶﾞｽなどの

合計生産量は日量で62.3万～64.8万ﾊﾞﾚﾙを見込む。また40億ﾄﾞ

ﾙ規模の自社株買いも公表し、積極的な株主還元も計画する。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2018年以降・月足 ）

売上高 前同比 税引前利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2020/12 6,685 ― -261 ― -200 ― -1.21 2.20

2021/12 14,643 119 2,746 黒転 2,118 黒転 8.61 6.83

2021/Q1 1,824 ― -81 ― -70 ― -0.33 0.56

2022/Q1 3,930 115 2,561 黒転 2,009 黒転 7.85 3.78

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 228.67 ( ) 実績PER 12.0 （倍）

52週高値（日付） 288.32 ( 22/05/31 ) 株価売上高比率 3.0 （倍）

52週安値（日付） 133.913 ( 21/08/19 ) PBR 2.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 12.91 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 659.9 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 6.2 （過去6ヶ月間） 20.0 （%）

62.0 （過去1年間） 株式ベータ 0.92 （ 対S&P500 ）

553億㌦

7兆4,290億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

07/28



■商号等
商号等： 播陽証券株式会社

金融商品取引業者 近畿財務局長（金商）第29号
加入協会：日本証券業協会

■播陽証券の手数料及び投資リスクについて
①上場国内株券等委託取引の際には、約定代金に対して最大1.2265％（税込み、ただし最低2,750円）の委託手
数料をご負担いただきます。
②上場外国株券等委託取引の際には、約定代金（円貨）が7.5万円以下の場合は11.0％（税込）、7.5万円超50万
円以下の場合は8,250円（税込）、50万円超の場合は最大で（約定代金の1.00％+2,500円）×1.1（税込）の委
託手数料加算額、その他に現地取引所税等の取引手数料をご負担いただきます。
③上場外国株券等店頭取引の際には、購入対価のみをお支払いいただきます。
④投資信託のお取引の際には、下記の販売手数料及び信託報酬等の諸経費をご負担いただきます。
□販売手数料（購入価額に対して最大3.85％（税込））
□信託財産留保額（換金申込日、または換金申込日の翌営業日の基準価格に対して最大0.50％）
□信託報酬（信託財産の総資産総額に対して年率最大2.2％（税込））
□その他、ファンドの監査費用等
◇株式や投資信託は投資元本が保証されているものではなく、価格や為替の変動により損失が生じるおそれが
あります。商品ごとに手数料等やリスクは異なりますので、お取引の際には、契約締結前交付書面やお客様
向け資料をよくお読み下さい。

■免責事項
○当資料は、投資判断の参考となる情報の提供を唯一の目的としております。当資料で言及した銘柄や投資戦
略は、投資に関するご経験や知識、財産の状況及び投資目的が異なるすべてのお客様に、一律に適合すると
は限りません。投資判断の最終決定は、お客様ご自身の判断で行っていただきますようお願いいたします。
○当資料は信頼できると考えられる情報に基づいて播陽証券がお客様にご提供いたしますが、見解の正確性、
完全性、適時性などを保証するものではありません。
※本資料の情報の一部は、岩井コスモ証券株式会社より取得しております。
○当資料の情報を基に投資を行った結果、お客様に何らかの損害が発生した場合でも、播陽証券は理由の如何
を問わず、一切責任を負いません。

取引注意事項


